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e Az Egyensuly Intézet elOrejelzése szerint idén a gazdasag stagnalni fog (0,2%-os
GDP novekedés varhato idén, és csak 2024-ben johet érdemi novekedés).

e Lassul6 tendencidval, és nem markans mértékben ugyan, de folytatédott
Magyarorszagon a legfontosabb gazdasagi bizalmi indikatorok korrekcioja.

e A VOSZ — magyarorszagi kkv-k iizleti hangulatat mér6 - Barométer Indexe 2023

masodik negyedévében az elérhetd maximalis 100 pontbol 56 ponton allt.

Az Egyensuly Intézet az el6z6 negyedéves GDP elGrejelzését 2023-ra 0,2
szazalékponttal felefelé modositotta, igy most 0,2%-os gazdasagi novekedéssel
kalkuldl. A gazdasag rovid tavu kilatasai tehat tovabbra sem nevezhetdk jonak. 2022
harmadik negyedéve 6ta a GDP volumene folyamatosan csokken az el6z4 negyedév
volumenéhez képest, amihez nagyban hozzdjarul az ipari termelés 6,9%-o0s, a
kiskereskedelmi forgalom 12,3%-0s, vagy a nemzetgazdasagi beruhazasok

volumenének 2,8%-0s visszaesése is.

GDP novekedési elorejelzés a gazdasag végfelhasznalasi oldalardl

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024* 2025*

GDP Kiilkereskedelmi egyenleg M Beruhazasok és készletek
Kormanyzati fogyasztas B Haztartasok fogyasztasa

Forras: Egyensuly Intézet el6rejelzése
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A fogyasztoi arak, és ezen beliil az élelmiszer arak bar stabilizalodnak, de a realbérek

csokkenése jelentdsen kihatott a haztartasok fogyasztdsara, ami érzékelhet6 vasarloerd

csokkenéséhez vezetett. Ez a kedvezdtlen folyamat az elmult iddszakban megallt, és

egy enyhe, de trendszer( korrekcid figyelhetd meg a legfontosabb lakossagi és vallalati

bizalmi indikatorokban.

A lakossagi bizalmi indikatorok alakulasa

Nagyobb vasérlasok a kovetkezd 12 hénapban
Altalénos gazdasagi helyzet a kovetkez6 12 hénapban M Pénziigyi helyzet a kovetkezé 12 hénapban
Pénziigyi helyzet az elmult 12 honapban

Forras: Eurdpai Bizottsag, GKI

Vallalati oldalon a megrendelésekre €és a kilatasokra vonatkozd bizalmi indikator és a
foglalkoztatasi varakozasokra vonatkozd indikator értékei is javulo tendenciat
mutatnak. 2021 év vége oOta az elmult két negyedév adataiban lathatunk eldszor

trendszerti novekedést a vallalati bizalmi indikatorokban.



A vallalati bizalmi indikatorok alakulasa
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Forras: Eurdpai Bizottsag vallalati megkérdezésen alapulo felmérése

= Foglalkoztatisi virakozdsok
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A VOSZ az Egyensuly Intézettel kozos, negyedéves rendszerességli kutatasaban a

hazai kkv-k kilatdsait és hangulatat vizsgdlja. A jelenlegi gazdasagi helyzettel és

vallalati kilatasokkal kapcsolatos néhany adatsor fontos kiegészitésként szolgal a fenti,

Eurdpai Bizottsdg altal mért adatokhoz. Altalénossidgban elmondhats, hogy a

kilatasokra vonatkozd percepciok mélypontjat talan meghaladtuk, de a hazai kkv-k

mindennapi tizletmenetét érintd problémak és kockazatok koziil néhdny markansan

meghatarozza a hazai vallalkozdsok mtikodését. Legnagyobb kockazatnak a partnerek

nehézségeit, az ezzel Osszefliggd fizetési moral romldsat, valamint a megrendelések

elmaraddsabdl adodo veszteséges miikodést emlitették. Mindezeken til markansan

jelent meg a csokkend vasarloerd, mint kockazati tényezd is.
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Mindennapi iizletmenettel kapcsolatos legfontosabb kockazatok

partnerek nehézsegei, fizetési moral

veszteséges mitkddes, megrendelések elmaradasa

csokkeno vasarloerd
aremelkedeés
munkaerchiany
kiszamithatatlansag
magas energiaarak
gyenge/bizonytalan forint
éghajlatvaltozas/id Gjaras

egyeb

”HIIl”

W 1 negyedév M2 negyedév

Forras: VOSZ Barométer felmérés — spontan emlitések aranya

Osszességében azt mondhatjuk, hogy az inflaciés nyomasbdl kikeriilve, az enyhén
novekvo vasarldsi kedv megnyugvast hozhat mind a hdztartdsok, mind a hazai
vallalkozadsok oldaldn, ami egyre novekvd vasarléerdben és fogyasztasban jelenhet
meg. Az MNB eldrejelzése szerint az inflacid igazan jelentésen csak a masodik félévben
tékezddik. Addig azonban, amig ennek hatdsa nem érzékelhetd, addig talan érthetd,
hogy harombol két cégvezetd az orszdg gazdasagi helyzetével kapcsolatban
legnagyobb problémanak tovabbra is az inflaciot jeloli, mikozben a hazai cégvezetdk

mar markdns gazdasagi problémanak itélték az EU-s tAmogatasok elmaradasat is.
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Az orszag gazdasagi helyzetével kapcsolatos legfontosabb problémak
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Forras: VOSZ Barométer felmérés — spontan emlitések aranya

10 kulcs gazdasagi és tarsadalmi mutatd hétérképen vald abrazolasaval igyeksziink
pillanatképet adni honaprol-honapra a magyar gazdasag és tdrsadalom helyzetérdl.
Az indikatorok értékei bizonyos esetekben az el6z6 év azonos iddszakahoz képesti
szazalékos valtozdsokat, mds esetekben pedig az adott indikator aktudlis értékét
mutatjak. A mélyebb zold szinek a legkedvezdbb adatokat, a mélyebb piros szinek

pedig a legkedvezdbtlenebb adatokat jelolik indikatoronként.
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F6bb gazdasagi, tarsadalmi indikatorok

2022. 2022. 2022. 2022. 2022. 2022. 2022. 2023. 2023. 2023. 2023. 2023. 2023.
junius | julius u szeptember | oktober | november | december | januar | februar | marcius | aprilis | majus | junius

GDP volumene

(%-0s valtozés) 37 37 37

Ipari termelés
(%-os valtozas)

Inflacio (%-os

20,1
valtozas) 0,

Munkanélkiilis
égi rata, % (15-
74 éves

népesség)

38 3,8

Vallalati
Bizalmi
Indikator
(index érték)

Lakossagi
Bizalmi
Indikator
(index érték)

-38,7 -34,3

Netto
realkereset (%-
os valtozas)

Uj bejegyzésii
vallalkozasok
szama (%-os
vaéltozas)

-11,6

Eljaras ala vont
vallalkozasok
szama (%-os 120
valtozas) -
mozgo sokasag

Kiskereskedel
mi iizletek
forgalmanak 4,6
volumene (%-
os valtozas)




