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1. GAZDASAGPOLITIKAI CELOK

A 2010-ben kezd6dott gazdasagi stabilizaciéo 2013-ra
megteremtette a lehetdségét egy olyan novekedési
fordulatnak, amellyel Magyarorszag Kormanya
l[étrehozta a fenntarthaté novekedés eléréséhez
szildard alapokat. Az elmilt évek
gazdasagpolitikdjaval a

szerkezete kiegyensulyozottabbd valt mikdzben az

szlikséges
kdvetkezetes névekedés
allamhaztartas fenntarthatésaga is tovabb erdsodott.
Az unids 6sszehasonlitasban is kiemelked6 gazdasagi
teljesitmény lehet6vé tette az unids atlaghoz vald
felzarkdzasi folyamat gyorsitasat. A kormanyzat évek
6ta elkotelezett a beruhdzasi kornyezet javitdsa és a
foglalkoztatottsag tovabbi névelése irant. Az idei és az
elkdvetkezd évek kiemelt gazdasdgpolitikai célja — az
eddig elért eredményekre épitve — a magyar gazdasag
versenyképességének és termelékenységének tovabbi
fokozdsa.

A makrogazdasagi egyensulyt és a fenntarthatd
allamhaztartast szamos eredmény tamasztja ala.
Magyarorszdg nettd kiilsé addssdga 2018-ra a GDP
10%-a ald csokkent, mikézben a valsagot kovetd
években még megkozelitette a GDP 70%-at. Ebben
kulcsszerepet jatszott a fegyelmezett fiskalis politika,
de a lakossagi és a vallalati megtakaritdsok is
hozzajarultak a kiils6 addssag csokkenéséhez. A valsag
ramutatott az  arfolyamingadozdsokbdl eredd
kockazatokra, igy a megfelel6 szabdlyozas révén nulla
kozeli szintre sikerilt csokkenteni a lakossagi
devizahitelek aranyat. A koltségvetési hiany 2012 é6ta
stabilan a GDP 3 szazaléka alatt van, 2018-ban a
kormanyzati szektor hidnya a tervezett 2,4%-os
képest a GDP 2,2%-at tette ki. Az
GDP-hez

fokozatosan csokkenve 71% ald mérsékl6dott 2018-

szinthez

allamaddssag viszonyitott aranya
ban. Ezzel parhuzamosan csokkent a kulféldiek altal
birtokolt és a devizdban denomindlt addssag aranya,
igy az allamaddssag novekvs részét finanszirozzadk a
belféldi és forintban denominalt megtakaritasok, ami
mértékben orszag

jelentds hozzajarul az

sérilékenységének csokkenéséhez. A nemzetkozi
hitelmingsité lgynokségek is elismerték a kedvezd
folyamatokat idén februari dontéseikkel, melyek

alapjan a Standard & Poor's és a Fitch Ratings egy

kategdriaval feljebb, a BBB osztdlyba sorolta hazank
minGsitését.

A makroszint{ stabilizacio, valamint a gazdasag kiils6
és bels6é egyensulyanak helyredllitdsa mellett szamos
mas intézkedés is nagy szerepet jatszott a befektetdk
Magyarorszaggal szembeni bizalmanak novelésében.
A hazankba
fellendiilését segitette a tarsasdgi addkulcs 9%-ra

érkez6  mikod6t6ke-beruhazasok
csokkentése, a kis- és kozépvallalkozasok (kkv) adé- és

birokratikus terheinek mérséklése, valamint a
kiszamithaté Uzleti kornyezet megteremtése is. Ezen
intézkedések hozzdjarultak ahhoz, hogy a GDP-
aranyos beruhdazasi rata 2018-ban mar meghaladta a
GDP negyedét. A jelent6s novekedést mutatd
m(ikod6t6ke-bedramlds a technoldgiaimport és

tovagylr(z6 hatdsok révén nemcsak a hazai
kkv-szektor novekedési lehetGségeit bdviti, hanem
nagy szerepet jatszik az Uj munkahelyek
létrehozdsdban is. A vonzo Uzleti kbrnyezet kialakulasa
iranydba mar megtett lépések eredményeit mutatja,
hogy az Egyesilt Allamok egyik legolvasottabb,
befektetésekkel, beruhazasi helyszin kivalasztassal és
gazdasagfejlesztéssel foglalkoz6 médiumanak (Site
Selection) legfrissebb értékelése szerint Magyarorszag
a 2017. évi adatok alapjan a vilagranglistan a 8. helyet
szerezte meg, igy globalisan a 10 legjobb befektetési
kerlt.

Osztonzéséhez az eddig megkezdett intézkedések

célorszag kozé A beruhdzdsok tovabbi

folytatasara és kiegészitésére van szlikség, kulon

figyelmet forditva a vdllalati versenyképesség
fokozasara.
A vdllalatok beruhazasi hajlanddésagat  és

versenyképességét, valamint a foglalkoztatottsag
novelését is nagyban elGsegitette a 2016 végén kotott
adé-  és

bérmegallapodas, melynek értelmében

egyrészt né6tt a minimalbér és a garantalt
bérminimum, masrészt jelent6sen mérséklédtek a
munkaltatéi terhek. Ez teret adott munkaaddk
szamara a magasabb bérndvekedés biztositasahoz. Az
atlagkeresetek 2018-ban tobb mint 10%-kal néSttek a
megel6z6 évhez képest. Az add- és bérmegallapodas

végrehajtdsa 2019-ben is folytatédik tovabbi
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jarulékcsokkentésen keresztiil, igy a bérkonvergencia
egyre gyorsulé itemben valésulhat meg.

tovabbi érdekében
sziikséges a novekedésbarat addrendszer fenntartasa,
tovabbi
finomhangoldsara is. Ez nemcsak a munkara rakédé

A versenyképesség javitasa

de sor keriilhet az addrendszer
kozterheknek az adé- és bérmegdllapoddsban foglalt

csokkentését jelenti, hanem a kisvallalkozasok
szamara létrehozott adonemek tovabbi erfsitését, az
adatszolgaltatdsok jelentds csokkentését és tovabbi
gazdasdagfehérité akcidoprogramok inditdsat is. Az
addérendszer egyszer(lsitése érdekében a Kormany
elkotelezett az addénemek szamdnak csokkentése

mellett.

A vallalati kdrnyezet javitasara kilon hangsulyt fektet
a magyar gazdasagpolitika. Az egyebek mellett az
ehhez szilkséges lépések meghatdrozasara létrejott, a

pénzigyminiszter altal elnokolt Nemzeti
Versenyképességi  Tandcs 2018 novemberében
elfogadta a Program a versenyképesebb

Magyarorszagért cimet visel6 javaslatcsomagot, mely
a Pénzlgyminisztérium mellett az Innovacids és
Technolégiai Minisztérium, a Kilgazdasagi és
Kulligyminisztérium, a Magyar Nemzeti Bank és a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
kezdeményezéseit szintetizalja. A Tandcs szamos
javaslatat a Kormany mdr elfogadta. Ennek keretében
megvaldsul az innovacidos és kutatdsi rendszer
hatékonyabba tétele, a vallalkozék adminisztrativ
terheinek tovabbi csokkentése és a feln6ttképzés
modernizaldasa. A hazai vdllalatok hozzdadott
értékének és termelékenységének novelését segiti elé

a kkv-k digitalizacidjanak erGsitése is.

A munkaerGpiaci intézkedéseknek koszonhetéen a
munkanélkiliségi rdta mara torténelmileg alacsony
szintre, 3,6%-ra siillyedt 2019 marciusaban. Ezzel
parhuzamosan a foglalkoztatottak szama elérte a 4,5
millié f6t. 2019-re a foglalkoztatottsdag-novekedést
célz6 gazdasagpolitika elsédleges feladatava a
meglévé munkaerGpiaci tartalékok mobilizalasa valt.
Ennek része toébbek kézott a mobilitas tdmogatasa, a
kisgyermekesek munkaerdpiacra vald visszatérésének
el6segitése, a kozfoglalkoztatottak szamanak tovabbi
foglalkoztatasi

csokkentése, a kormdnyhivatalok

osztalyainak atalakitasa, a nyugdijasok

tovabbfoglalkoztatasanak tamogatdsa, valamint a

6

kilféldon munkat vallalok hazatérésének 6sztonzése.
A munkaeré szlkossé valdsanak megakadalyozasa
érdekében a Kormdny tovabbi célja a humantéke
mennyiségi és mindségi fejlesztése.

A Kormany a

demografiai folyamatok és az

allamhaztartas hosszu tava fenntarthatésaganak

javitdsat is célul tlizte ki a csaldadokat kozéppontba

helyezé stratégia megalkotdsaval. 2019-ben
folytatodik a stratégia végrehajtdsa olyan Uj
gazdasdagpolitikai  intézkedések foganatositdsaval,

amelyek allami tdmogatdst jelentenek a fiatalok
szamara csalddalapitasi és gyermekvallalasi terveik
megvaldsitdsdhoz. Egyrészt 2019 juliusatdl kibévil a
2015. julius 1-je ota elérheté rendkivil népszer(
csaladi otthonteremtési kedvezmény (CSOK), masrészt
ugyancsak juliustél lesz
életkezdését
tdmogatassal nyudjtott kolcson. Mindkét program

igényelhet6 a fiatalok

szolgalé egyszeri, uUn. Babavard
koz0s jellemzGje, hogy a sziletett gyermekek szamatdél
fligg6en egyre nagyobb vissza nem téritendé kamat-

és t6ketamogatdst tesz lehetévé. Ezen intézkedések

hozzdjarulnak a népesedési kihivdsok sikeres
kezeléséhez.
A csaladtdmogatdas mellett az 3llamigazgatds

hatékonysaganak javitdsa ugyancsak fontos az

életminéség  emelése  szempontjabol. Ennek
érdekében kiemelt cél a kdzszféra hatékonysaganak
szisztematikus mérése és a papirmentesen intézhetd
hatdsagi lgyek aranyanak novelése is. A kdzponti
kozigazgatds hatékonysdga javulni fog a belsé
folyamatok teljes digitalizaciojaval, emellett mar sor
kerllt jelent6s létszam-racionalizdlasra és ezzel

parhuzamosan a  bérezési  szabalyoknak a
versenyszféra gyakorlatdhoz torténd kozelitésére. A
cs6d- és felszamolasi eljarasok jogszabalyi és
intézményi kereteinek fellilvizsgalatdval az uzleti

szabdlyozas mindségének javulasa is varhaté.

Osszességében megallapithatd, hogy a kormdnyzati
intézkedések tartdés novekedési palyara helyezték a
magyar gazdasagot, amit jél mutat, hogy 2018 utolsé
negyedévében a GDP bévilése éves alapon az
egymast koévet6 nyolcadik negyedévben is meghaladta
a 4%-ot és 2018-ban az EU-n belll Magyarorszdgon
volt a harmadik leggyorsabb a novekedés, amely
szilard makro-fundamentumokon alapul mikézben az
egyensulyi folyamatok is kedvezé képet mutatnak.
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Magyarorszdg sérilékenysége az elmult években
jelentésen mérséklédott. Mindezekre tamaszkodva
2019-ben a magyar gazdasdgpolitika legfontosabb

feladatai kozé vallalatok

tartozik a

tovabbi javitasa a
foglalkoztatds, az addérendszer, a vallalati kornyezet és
a kozszféra terlletén tervezett intézkedések révén. A

tartés gazdasdgi novekedés fenntartdsdhoz erés

versenyképességének

2019. aprilis

tarsadalom

sziikséges, ezért a  tdrsadalom

alapegységeit jelentd csaladok helyzetének
megerd@sitése olyan nemzetstratégiai cél, amelyhez a
gazdasagpolitikai eszk6zok minden eddiginél nagyobb
mértékben jarulhatnak hozzd a gazdasag kiemelkedd
teljesitményének és a

kedvez6  gazdasagi

kornyezetnek kdszénhet6en.
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2. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

2.1. KULSO KORNYEZET

A vildggazdasag novekedése az elmult évben elérte
ciklikus tet6pontjat, amelyet megerGsit egyrészt a
bekodvetkezett dinamikavesztés, masrészt a 2018
masodik felétél kezd6d6en borusabba valé kilatasok
is (2.1. dbra). Mindezekben szerepet jatszanak egyes
Eurdpai Unidon belil jelentkez6 kockazatok, az
Egyesiilt
gazdasagpolitikdja, illetve Kina egyre élesedd

Allamok protekcionista irdnyu

novekedési korlatai.

2.1. abra: A német CESifo index, ipari
termelés és a magyar arukivitel alakulasa
30 ~ (index, szazalék)

25 4

15 4

-10 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== CES Ifo Német Uzleti hangulat index
Magyar aruexport volumene (3 havi mozgdatlag)
= Német ipari termelés volumene (év/év)

Forras: Ifo, Eurostat PM-szamitas

Az Egyesiilt Allamok az elmult tiz év egyik
legmagasabb, 2,9%-os bdvilési Utemét jegyezte
2018-ban, azonban a kovetkezé években a lendulet
varhatéan mérséklédik. Ennek hatterében a fiskalis
csomag kifutdsan tal szerepet jatszhat a globalis
konjunktura lassulasa és a Kinaval, illetve Eurépaval
szemben folytatott piacvéd6 kereskedelempolitika.
Emellett bizonytalansagok o©vezik az amerikai
koltségvetési hiany és addssag fenntarthatdsagat is.

Az eurdzdna a tavalyi évben mind a korabbi éveknél,
mind a varakozasoknal alacsonyabb, 1,8%-o0s
novekedést ért el. Ez tobb tényezd egyittes

kovetkezménye. Egyrészt a jarmdpiac mind kinalati,
mind keresleti oldalon kihivasokkal kiizd. A keresleti
oldal tekintetében kedvezétlen, hogy a f6bb
piacokon, igy Nyugat-Eurdpaban és a tengerentulon,
valamint a hdszévnyi folyamatos béviilést kévetéen
Kindban is csOokkentek az Ujauto-eladasok. A
termelést fékezték a korabbi évek dizelbotranyai, az
Uj  karosanyag-kibocsatadsi  szabvanynak vald
megfelelés, illetve a belsGégésli motorok mellett
egyre igéretesebb alternativat nyujté elektromos
hajtaslancokkal kapcsolatos varakozasok. Tovabba
bar az Egyesilt Allamok piacvédd intézkedéseinek
els6dleges
gépjarmlivamok esetleges bevezetése Eurdpat is

célpontja  Kina, ugyanakkor a
negativan érintheti. Mdasrészt a kozel harom éve
kétséges kimenetell brit kilépés ligye tovdbbra is
bizonytalanséagi faktorként hat. Harmadrészt a 2018
nyardan kibontakozott, egyel6re 3atmenetinek
bizonyult pénzpiaci turbulencidk is rontottdk az
Gzleti hangulatot (pl. Olaszorszagban). A belsé
fesziiltségek okozta kockazatok, valamint a kilsé
kereslet mérsékl6dése és a kedvezStlenné vald
Gzleti hangulat mind a tartés cikkeket, mind a
beruhazasokat illetéen kivarasra 6sztondznek, amely
a visszaes6 feldolgozdipari rendelésekben is tetten

érhetd.

A feltorekvé orszagok kozil kiemelt kockazatként
jelentkezik a kinai novekedés lassulasa. A vilag
masodik legnagyobb gazdasdgaban évek dta
megoldatlan probléma a pénziigyi rendszer magas
hiteldllomanya, illetve egyre tobb jel utal az
ingatlanszektor  tulf(itottségére. Emellett a
novekedési ltemet munkaerdpiaci tényez6k, mint
példaul a foglalkoztatdsa vonhatd tartalékok
kimerilése vagy az emelked§ bérszinvonal miatt
mérséklédé versenyelGny is fékezhetik. 2018-ban
hosszi id6 utan el6szor és egyben dramai
mértékben csokkentek a kinai jarmdeladasok, ami a
kereslet kifulladdsanak indikatora lehet.
Varakozasok szerint 2019-ben Kinaban a névekedés

tovabb lassulhat.
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2.2. abra: Az olajar, az aluminium és a réz
aranak alakulasa
(2015. évi atlag=100)

AN \'\/

2016 2017 2018 2019
e AlUMINIUM e Nyersolaj (Brent) Réz

160 -
150 ~
140 -
130 A
120 A
110 A
100 A
90 A
80 -
70
60 -
50

Forras: EIA, COMEX, PM-szamitas

Tovdbbi novekedési kockazatot jelentenek, hogy
mind az dru-, mind a pénzpiacok volatilissé valtak,
amelyekben — f6ként az utdbbi esetében — az olcsd
és bbséges pénzkindlat okozta  arfolyam-
emelkedések korrekcidja érvényesil (2.2 dabra). A
romlé konjunktura-kilatasok folyomanyaként és a
visszafogottan alakulé inflacié miatt egyfel6l a FED
elhalasztotta tovabbi kamatemeléseit, valamint az
EKB tovabbra is tartdsan laza monetaris politikat

tarthat fenn.

Ugyan a tamogatd pénzigypolitikdk igy hosszabban
érvényesiilhetnek, mindazondltal Magyarorszag
kedvezd kiils6 és belsé pénziigyi egyensulyi pozicidja

alapjan mara mar megfelel6 ellenalléképességgel
rendelkezik az esetleges globalis monetaris
szigoritds tOkedramldsokra gyakorolt hatasaival
szemben.

A jelenlegi folyamatok alapjan a magyar gazdasag
szamara relevans kilsé konjunktira atmenetileg
mérséklédhet 2019-ben, ugyanakkor a nemzetkozi
szervezetek el6rejelzése szerint 2020-t6l ismét
fokozatosan gyorsulé névekedés varhato (2.3. dbra).

2.3. abra: Az Eurépai Bizottsag
elorejelzésének valtozasa
(2019. téli és 2018. &szi elérejelzések
kulonbsége, szazalékpont)

4. 02 00

2019 2020 2019 2020 2019 2020

Vilag Eurdzona Németorszag

Véltozés az elézd elérejelzéshez képest

W Aktudlis elérejelzés
Forras: Eurdpai Bizottsag, PM-szamitas
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1. szamu keretes iras: Baljos arnyak a vilaggazdasagi konjunktura felett

A vilaggazdasag 2017-es kiemelked6 novekedését kovetSen tavaly, f6ként a masodik félévtél egyre tobb jel utalt arra,
hogy a jelenlegi, a magyar gazdasag szamara is kedvezd kiviteli lehet&ségeket teremt6 konjunkturaciklus véget érhet.
Bar a kozgazdasagtan tovabbra is adds olyan mddszerek kidolgozasaval, amelyekkel megbizhatdan el6rejelezhetbk a
megtorpanasok, a valsagok varhaté bekovetkezésének ideje, mindazonaltal tobb mutatd olyan tartomanyba keriilt,
amelyeket a multban szamottevéen lassuld konjunktura vagy visszaesés kovetett.

Egyrészt annak ellenére, hogy a nyolcvanas évekt6l meghosszabbodtak a fellendiilési periddusok, par hénapon beliil a
jelenlegi minden id6k leghosszabb noévekedési periddusava valik az USA-ban, amely a piacgazdasag ciklikussagabal
addddan az id6 el6rehaladtdval egyre nagyobb esélyt teremt egy korrekciénak.

A konjuktira-idészakok hossza

1945-1948 37 (hénap)
1949-1953 45
1954-1957 39
1958-1960 24
1961-1970 106
1970-1973 36
1975-1980 58
1980-1981 12
1982-1990 92
1991-2001 120
2001-2008 73

2009- 119

0 20 40 60 80 100 120 140
Forras: FACTSET. PM-szamitas

Masrészt a t6zsdék 2008-as visszaesést kovets szarnyaldsa is egyre inkdabb rekordméretiivé valik: az S&P 500 index
értéke a pénziigyi valsag 6ta meghdromszorozédott, amelyhez hasonlé mértékd, nagyobb korrekcid nélkiili névekedés
mindezidaig csak az 1929-33-as 6sszeomlast megel6z6 id6szakban volt tapasztalhato.

Harmadrészt egyre csokken a rovid és hosszu tavu értékpapirok prémiuma kozoétti differencia, ami rovidtavon negativ
folyamatokat eredményez6 kockazatok magas bekovetkezési valdszinlségére utal. Az elmult négy évtizedben a

recessziokat megel6z6en negativ tartomanyba keriilt ezen két mutatd kilonbsége és a legfrissebb adatok alapjan
ismét hasonld helyzethez kozelit.

G 10 éves és a 3 honapos amerikai allamkotvény hozamanak kiilonbsége
4 (szazalékpont)

2
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Forras. Reuters. PM-szamitas
Negyedrészt figyelmeztetd, hogy a konjunktira-kilatasokra érzékeny globalis autépiac — féként a kinai és eurdpai Ujauto-

regisztraciok csokkenésének betudhatéan — két éve stagndl. ElGretekintve a bizonytalan kilatasok miatt tovabbra is
visszafogottan alakulhat a gépjarmdvek iranti kereslet. Ezt a varakozast erdsiti, hogy a vildggazdasag alakulasat hosszabb
ideje Ovez6 kockazati tényez6k koziil egyik sem oldddott meg: tovdbbra is bizonytalansdgi tényezé a globalis
kereskedelem motorjaként szdmon tartott kinai gazdasag lassuldasa, amit az USA-val vivott kereskedelmi haboru
elhuzédasa is fokozhat. Mindemellett az USA protekcionista kereskedelempolitikdja Eurdpat is célba veheti. Ezen kivil —
kozel harom éve — kérdéses a britek Eurdpai Unidbdl valé tdvozdsanak idépontja és maddja is. E tényez6k a kereslet
visszaszorulasat, a befektetések elhalasztasat eredményezhetik, amely 6nmagat erdsité folyamatként fékezheti a
vilaggazdasag teljesitményét. Bar a varakozasok szerint minimalis a valdszinlisége egy, a 2008-as valsaghoz hasonld
megtorpanasnak, ugyanakkor magas a kockazata annak, hogy a korabbi évekhez képest tartésan alacsonyabb Utemd
novekedési periddus kdszont be kereskedelmi partnereinknél, amely szikitené a magyar gazdasag mozgasterét is.
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2.2. A NOVEKEDES GSSZETEVOI

A magyar gazdasag az elmult években atlagosan kozel
4%-os Utemben bévilt, igy a GDP 2018 végére
mintegy 21%-kal haladta meg a 2013-as szintet.
Konvergencia szempontjabdl kiemelkedS, hogy a
magyar gazdasag bdévilése nemcsak a régi, hanem az
Ujonnan csatlakozott tagallamok tobbségét is

meghaladta (2.4. dbra).

2.4. abra: Kumulalt névekedés 2013 és 2018

kozott
(szazalék)
frorszag 63,4
Maélta 44,3
Romania 25,4
Lengyelorszag 21,8
Magyarorszag | I 20,6
Csehorszég 191
Szlovénia 19,0
Szlovékia 18,6
Esztorszag 18,2
Lettorszag 17,4
Bulgéria 17,2
Litvania 16,5
Luxemburg 15,6
Svédorszag 15,0
Spanyolorszag 14,5
Ciprus 14,5
Horvatorszag 11,9
Hollandia 11,5
EU28 [ 110
Egyesult Kiralysag 10,7
Dania 10,2
Németorszag 101
Portugélia 9,9
Ausztria 9,4
Belgium 7.8
Franciaorszag 71
Olaszorszag 4,7
Gorogorszag 3,6

Forras: Eurostat, PM szamitas

Ami a tavalyi teljesitményt illeti, 2018-ban 4,9%-kal
bévilt a magyar gazdasdg, az alapfolyamatokat
megragadd, munkanaphatdst és szezonalitast kisz(ird
mutaté pedig 5,0%-0s emelkedést jelzett. A
folyamatokban kiilondsképp kedvezd, hogy az Gsszes
novekedéshez, amire

dgazat pozitivan jarult a

kordbban még soha nem volt példa hazankban.

A gyorsulashoz legnagyobb mértékben a munkdabdl
szarmazo jovedelmek emelkedése jarult hozza

(2.5. dabra). A jelent6s bérfelzarkdzas

elsédleges

forrdsa a Versenyszféra és a Kormany Allandé
Konzultaciés Foruman 2016 Gszén kotott bér- és
addémegallapodas, aminek eredményeként
szamottevé mértékben emelkedett a minimalbér és a
csokkentek a

garantalt bérminimum, mikdzben

munkaltatdi terhek.

koészonhetéen jelent&sen

A Dbérfejlesztéseknek
novekedett a belsd kereslet, ami egyfel6l a fogyasztas,
masfeldl a szolgdltatasok dinamikus teljesitményében
mutatkozott addcsokkenésekkel és a
konjunktura felivelésével parhuzamosan kedvezGen
alakult a vallalatok profitabilitdsa, ami hozzdjarult a
A jovedelmez6ség

meg. Az

beruhazdsok emelkedéséhez is.
javuldsa mellett az otthonteremtési tamogatasok és
az uniés forrasok névekvs felhasznaldsa is tdmogatta
az épitGipar 20%-os litemet meghaladd bévilését.

2.5. abra: A 2018-as 4,9%-o0s GDP-
noévekedés dekompozicidja

8 1 (szézalékpont)
6 -
4 Beruhézas
Szolgal- és keészletek Profit
tatasok *
2 Munka-
. Végsé jovedelem
EpitSipar fogyasztas
és ipar
01 Agrarium Nettd
export
,2 J

Jovedelmek
Forras. KSH, PM-szamitas

Felhasznalas

Termelés
* Netto termékadokkal

Az ipar esetében lassulds figyelhet6 meg, részben a
kiils6 kereslet alacsonyabb teljesitménye, részben az
Uj nemzetkozi autdipari szabvanyra torténé atallas
(WLTP) kovetkeztében. Ezzel, valamint a novekvd
belsé kereslet importigényével parhuzamosan a netto
export negativan jarult hozzda a ndvekedéshez. A
mez6gazdasag Osszességében szintén tamogatta a
konjunkturafolyamatokat.

Az el6rejelzési horizonton hazank kilatasait tobb
tényezd alakitja. Egyrészt tovabbra is ndvekedési
tartalékokkal magyar gazdasag.
Hazankban a GDP-aranyos

rendelkezik a
legmagasabb a
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megtakaritdsi rata az EU-ban, ami a fogyasztason
keresztlll jelent6s novekedési potencidlt képez az
elkovetkez6 évekre. Ezt megerébsiti, hogy a
kézelmultban jelentésen emelkedtek a tartds cikkekre
forditott kiaddsok, ami arra utal, hogy enyhiiltek a
motivumai, és ezzel

csaladok Ovatossagi

parhuzamosan javult a fogyasztéi bizalom.
Masrészt a kdzelmultban szamos olyan
kapacitdsbévité fejlesztést jelentettek be, ami nem
csak kozvetlenll a beruhdzasi aktivitast, hanem a
termelés felfutasan keresztil hazank kivitelét is
érdemben serkenteni fogja. llyen folyamatban lévé
projekt példdul a
Magyarorszagot

BMW debreceni vagy a
eurépai akkumulatorgyarto

nagyhatalomma el6léptet6 Samsung SDI godi, az SK

hosszi tavi novekedést, mindazonaltal mar rovid
tdvon is javitjdk a kildtasokat. A versenyképességi
intézkedések mellett szamos tovdbbi kormdanyzati

lépés is kedvezd  konjunkturalis  hatdsokat
eredményez. A népesedési fordulat elérése

érdekében elinditasra keriil6 Csaladvédelmi Akcidterv
nemcsak a népesség hosszu tavu alakulasara gyakorol
kedvez6 hatast, hanem a novekedési folyamatokat is
tdmogatja. A szocidlis hozzajarulasi add tovabbi
csokkentése, valamint az unids forrasok felfutasa
kereslet élénkiiléséhez az

szintén hozzdjarul a

elkovetkez6 idGszakban.

Mindezen folyamatok ered&jeként 0Osszességében
tartésan magas, 4% korili Gtemben novekedhet a
magyar gazdasag az elkovetkez§ években (2.6. dbra).

Innovation komaromi és a GS Yuasa miskolci gyarai. A
25% feletti beruhdzdsi rata a termelSkapacitasok
jelent6s bévilését vetiti elére, amely eredményeképp 8 -

2.6. abra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)

még viszonylag kedvezétlen kiilsé konjunktira mellett 41 9
is dinamikus maradhat a kivitel és novekedhet
Magyarorszag vilagpiaci részesedése. 4

,pm=

(addzas, vallalati kornyezet, kdzszféra, munkaerépiac, 4

4,0

Harmadrészt a gazdasdgi novekedést szamos

kormanyzati intézkedés is serkenti. A Program a
versenyképesebb Magyarorszagért olyan terileteken

oktatds, egészségligy) tartalmaz atfogd intézkedési 2017 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023 |

tervet, amelyeknek megvaldsitasa hozzajarul a Tényadat | Elérejelzés |

novekedési tartalékok feltardsahoz, valamint a

I Bruttd felhalmozés
GDP

Forras: PM-szamitas, KSH

Végsé fogyasztas
m Nettd export

termelékenység és a versenyképesség erdsodéséhez.
Ezen intézkedések jelentds mértékben tdmogatjdk a

2. szamu keretes iras: Program a versenyképesebb Magyarorszagért

A magyar gazdasag a fiskalis konszolidacioé kezdeti id6szakaban a foglalkoztatottsag boéviilését helyezte elStérbe. Az
Eurépai Unid atlagos novekedési Utemét érdemben felilmuld felzarkdzasi palyahoz ugyanakkor mostanra
elengedhetetlenné valt a termelékenység javitasa, a magyar gazdasag versenyképességének megerdsitése. A Nemzeti
Versenyképességi Tanacs a 2018 tavaszan induld gazdasagpolitikai diskurzusban azt a célt tlzte ki maga elé, hogy
tényalapu megkozelitéssel atfogd, tobb szakteriletre kiterjed6 gazdasagi stratégiat alkosson meg. Ennek keretében, a
Pénziigyminisztérium gondozasdban elkésziilt a Kormany altal elfogadott ,Program a versenyképesebb
Magyarorszagért”’anyag, amelyet a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara, a Magyar Nemzeti Bank, a Kiilgazdasagi és
Kuligyminisztérium és az Innovacids és Technoldgiai Minisztérium e targykorben az elmult idészakban megjelent
munkai is inspiraltak.

A hazai és a nemzetkozi tapasztalatok szambavételével, valamint figyelembe véve az orszag gazdasdgi sajatossagait, az
elemzés megallapitasa szerint négy f6 tényezd tekintetében sziikséges el6relépés ahhoz, hogy a magyar gazdasag fejl6dése
az Eurdpai Unid 4tlagat tartdésan 2 szazalékponttal haladja meg: (i) az allami kiadasok csokkentése; (ii) a beruhazasok
Osztonzése, (iii) a kiszamithatd beruhazasi kornyezet erdsitése, valamint (iv) a munkaerd-tartalékok kiaknazasa.
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Az elmult években a magyar allamhaztartds egyenlege a régids versenytarsaink koltségvetési teljesitménye kordl
alakult. A fiskalis fegyelem megteremtése ellenére a GDP-aranyos allami kiadasok szintje tovabbra sem tekintheté
optimalisnak, ugyanis meghaladja a régiés versenytdrsaink és az eurd-ovezet atlagat is. A koltségvetésbdl
finanszirozott kiaddsok egyik negativ hatasa, hogy a magdanszfératodl von el forrasokat. Az allam kiszoritd hatdsa miatt
a versenyszféra beruhazdsai nem érik el az optimadlis szintet. Ez azért jelent gondot, mert a kapacitasbévitések,
ezeken bellil els6sorban a versenyszféra fejlesztései jelentés mértékben hozzajarulnak a gazdasagi novekedés
felgyorsulasahoz.
A gyors Utem( felzarkézasban meghatarozo tényez6 a termelékenység javulasa. Ennek legkézenfekvébb mddja a
t6kedllomdany novekedése, vagyis a beruhazasok 6sztonzése. Magyarorszagon 1995-2008 kozott a beruhdzasi rata
atlagosan 24 szazalék koril alakult. A globalis valsag kirobbandsa utdn atlagos mértéke 21 szazalék ala siillyedt,
amelynek kovetkeztében a tékeallomany nem volt képes béviilni. Az elmult id6szakban viszont a beruhdazasi rata
Ujbdl emelkedésnek indult és meghaladta a 25 szazalékot. A nemzetkozi példak, illetve a historikus hazai tényadatok
alapjan megallapithatd, hogy 25 szazalék korili beruhazasi ratanal biztosithatd a gazdasag tartdsan 4 szazalék feletti
novekedési iteme.
A kiszamithatd beruhazasi kornyezet a vallalkozasoknak elsésorban a stabil és a tevékenységiliket segité mikodési
feltételeket jelenti. Ezen tényez6k biztositasahoz sziikséges, hogy a masik két szektor, a haztartdsok és az allam
pénziigyi helyzete egyarant szilard legyen. Mig a 2008-as globalis valsag el6tt az dllam eladésodottsaga és a lakossagi
devizahitelek felhalmozasa sériilékennyé tette az orszagot, addig a koltségvetési folyamatok tartds stabilizalédasaval,
a gazdasag kiils6 és belsé egyensulyanak helyredllasaval, ezen beliil a devizahitelek forintositasaval sikeriilt ujbél
visszanyerni a pénzligyi stabilitdst. Mindezen fejlemények a vallalatok kockazataira és finanszirozasi koltségeire is
mérsékl6 hatast gyakorol, mikdzben termékeik és szolgaltatasaik szamara b6évils piacot biztosit.
Az elmult években a magyar gazdasagban tapasztalhatd lendiiletes novekedés leginkabb szembetliné maédon a
munkaerdpiacot érintette. Mind a foglalkoztatas, mind a munkapiaci aktivitds eurdpai 6sszevetésben kiemelkedd
mértékben emelkedett. Ugyanakkor a kedvezé eredmények egyben komoly kihivast is jelentenek. A munkaerépiac
egyre tobb teriletén (mind foldrajzi, mind szektordlis értelemben) alakult ki munkaeréhiany, amelyben a
maganszektor bévilé munkaer6-kereslete mellett fontos szerepet jatszik a magasabb jovedelmet kindlé nyugat-
eurdpai munkaerépiacok erGs elszivé hatasa is. Jelenleg egyre tobb vallalkozas tekint a megfelel6 munkaeré hianyara
termelést korlatozoé tényez6ként. Az orszag novekedési képességének megdrzésének szempontjabdl — valamint ezen
tilmutatdan tarsadalmi-demografiai okokbdl is — kulcsfontossagu, hogy mind mennyiségében, mind minéségében
megfelel6 munkaerd alljon rendelkezésre.

A gazdasagpolitikai helyzetértékelés alapjan a versenyképességi program hat strukturalis intézkedési teriiletet vazolt

fel:

— Foglalkoztatds: A Magyarorszaghoz hasonlé népességszamu orszagokban még mindig magasabb a
foglalkoztatottak szama, ami azt mutatja, hogy a hazai gazdasagnak komoly munkaeré-tartalék all
rendelkezésére. ElsGsorban a veszélyeztetett korcsoportok (fiatalkortak, kismamak, id6sebb munkavallaldk)
esetében tlinik lehetségesnek az el6relépés, de hosszabb tdvon arra kell felkésziilni, hogy a képzettségi szint
emelésére helyezddik at a fokusz. Ebben a folyamatban jelentds szerep harul a Kormanyhivatalok foglalkoztatasi
osztalyaira, valamint a kereskedelmi és iparkamardkra.

— Vdllalati kérnyezet: A vallalkozasok hosszabb tavu, kélcsonos bizalomra épulé kapcsolata az allami szektorral
kiemelt jelent6séggel bir. A vallalati kornyezet atalakitdsa soran nagyobb hangsulyt kell fektetni a magasabb
hozzaadott értékd termelésre. A 2017-ben kibévitett Digitalis JOlét Program, a DJP 2.0 megvaldsitasa keretében
az idén, illetve jovére elfogadasra keril6 tobb mint 20 Uj fejlesztési javaslat és agazati stratégia a magyar
gazdasag, az allami m(ikodés és a tdrsadalom szinte valamennyi teriletén kijeloli a digitalizaciét tamogatd
digitalis fejlesztéseket. A kovetkez6 szakasz, a DJP 2030 Stratégia célja, hogy a pontos szervezeti miikodést és
feladatrendszert hatarozza meg a digitélis allam, az adatpolitika, az adatvagyon, a robotizacio, a halézatkutatas, a
kompetencia-fejlesztés, a megfizethet6 hozzaférés és a kkv-k digitalizacidjanak teriletein.

— Addzds: A koltségvetési mozgastér tdguldsdval az addszerkezeten beliil lehetévé valik a munkdra rakodo és a
beruhazasokat visszafogd terhek csokkenése. Az orszdg munkamegtartd és tékevonzd képességének
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novelésében meghatarozd szerepet kap az addzdshoz kotédé adminisztrativ terhek lebontdsa, amelyek
el6segitik a gazdasag termelékenységét, illetve fehéredését. A kis- és kozépvallalkozasok részére elkészitett
addbevallasok gyorsabb és konnyebb tgyintézéssel jarnak, elémozditva a vallalkozasok jogkoveté magatartasat.

— K6zszféra: A digitalizacié segitségével egyrészt bévil az allami szolgaltatdsok kore, mdsrészt Ujraszervezhetbek a
munkafolyamatok. A mindségi szolgaltatasok érdekében célszer(i olyan eredményességi kritériumokat felallitani,
amelyek alkalmasak lehetnek a teljesitmény elGtérbe allitasara.

— Oktatds: A folyamatosan bévil6é tananyag sulyos terhet rak a felnové generacié vallara. Az ismeretanyagok
elsajatitasaban a kdvetkez6 id6szakban a képesség-centrikus oktatasra helyez6dik at a hangsuly. Ez olyan tudast
feltételez, ami az elméleti Osszefliggések mellett a gyakorlatban is hasznosithaté. A tanuldk
alkalmazkoddképességét a munkaaddi igények er6teljes megjelenése is elé6mozditja.

— Egészségligy: Az egészséglgyi atalakitasok kozéppontjaba a betegségek megel6zése kell, hogy keriljon. Ezt a
kiilonféle szlr6programok mellett az alapellatasok fejlesztése, kapudri szerepének megerdésitése szolgalja. Ennek
folyomdanyaként a sulyos betegségek korai detektdldsa és igy eredményesebb, egyben koltséghatékonyabb
gyogyitasa valik lehetévé. Amennyiben betegellatasra keriil sor, az egészségligyi kezelések koltséghatékonysagat
sziikséges szem el6tt tartani, Ugy, mint a rovid id6tartamu ellatasi formak igénybevételét. A korszer(
gyogyitashoz a finanszirozasnak is igazodnia kell.

Versenyképességi program kumulalt névekedési hatasa

35% - (GDP %-aban)
30% Véllalkozoi kornyezet

N0 T

Oktatas

2,5% - B Egészségugy
20% - Hatékony &llam

,U70

B Foglalkoztatas
15% W Addzas
1,0%
0,5%
0,0%
2019 2020 2021 2022 2023

Forrds: PM-szémitds
A versenyképességi programban szereplé akcidopontok végrehajtasa szamottevé névekedési tobbletet eredményez.
Szamitdsok szerint a versenyképességi program végrehajtasaval akar évi 0,7 szazalékpontos novekedési tobblet is
elérhet6. Az elsé években varhaté novekedési tobblet nagyrészt a programok koltségvetési vonzatainak kozvetlen
konjunkturalis hatdsaihoz kothetd. Ugyanakkor a programpontok megvaldsitasidval egyre erésddnek a kozvetett,
strukturalis tényez6kbdl fakadd hatdsok, sét a harmadik évtél kezd6déen ezek a hatasok dominalnak. A program
szerkezetét tekintve a vizsgdlt horizonton a foglalkoztatashoz, valamint a vallalkozéi kérnyezethez kapcsolédé
pontok eredményezik a legnagyobb Osszesitett novekedési hatast (1 szazalék, illetve 0,8 szazalék). Bar az addzast
érinté programpontok koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatdsa e két tételéhez hasonlé nagysagrendl, mégis a
foglalkoztatasi és a vallalkozasi kdrnyezet programjainak novekedési tobblete magasabb, kdszonhetéen az altaluk
kifejtett erds strukturalis hatasoknak. Mindemellett fontos megjegyezni, hogy ugyan eredményeik lassabban érnek
be, de tizéves id6horizonton mar az oktatashoz és az egészségligyhtdz kapcsolodd fejlesztések névekedési hatasai
fognak mind abszolut mértékiket, mind ardnyaikat tekintve is meghatarozéak lenni. A versenyképességi program
végrehajtasa az els6é harom évben GDP-aranyosan 0,2-0,4 szazalékkal terheli meg a koltségvetés egyenlegét,
ugyanakkor az ezdltal elérhet6 magasabb novekedési palyahoz a nagyobb addalapokon keresztil kapcsolodd
bevételek 2022-re kiegyensulyozhatjak, 2023-tdl pedig mar tobbletbe is fordithatjak a versenyképességi program

koltségvetési hatasait.
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2.2.1. Kiilgazdasag

2018 els6é felében még viszonylag élénk kilsé
kereslet érvényesiilt, amely tamogatta a kivitel
dinamikus novekedését. Ezzel parhuzamosan az
import szintén jelent6s bévilést ért el a globalis
termelési lancokba vald bedgyazottsagnak, illetve a
béviilé belfoldi keresletnek kdszénhetGen. A tavalyi
év soran az export volumene 4,7, mig az importé
7,1%-kal novekedett éves alapon, mikdzben a
szerkezete

kiilkereskedelem kiegyensulyozott

maradt.

Export oldalon a tavalyi év sordn a szolgaltatasok
6,3%-kal bdéviltek, amely — az elmult hat évhez
hasonléan — meghaladta az d4rukivitel 4,3%-os
novekedését. A szolgdltatdsok jelentGs bdéviilésének
hatterében elsGsorban a turizmus és a szallitas, azon
belil is a légi szdllitas novekedése allt. Az arukivitel
esetében a fGcsoportok kozil a gépek és
szallitéeszk6zok esetében gyorsult az export
béviilésének Uteme, mig az élelmiszerek, italok,
dohany esetében a kivitel volumene mérséklédést
mutatott az el6z6 évhez képest.

Import oldalon a szolgaltatdsok 5,9%-kal, mig az
arubehozatal 7,3%-kal novekedett az el6z6 évhez
képest. A szolgdltatasimport béviiléséhez jelentGs
mértékben hozzdjarult a szallitas, illetve az Uzleti
szolgdltatasok novekedése. Az  arubehozatal
esetében a novekedés legfontosabb mozgatérugdja
a feldolgozott termékek, illetve a gépek és
szallitéeszk6zok importjanak jelentés emelkedése
volt. A beruhazasok lendiletes 17%-os bévilése a
magas importvonzathoz koéthetéen jelent6sen
hozzajarulhatott a behozatal kivitelt meghaladd

dinamikdju novekedéséhez.

A fenti folyamatok kévetkeztében a kiilkereskedelmi
egyenleg tobblete mérsékl6dott a 2016-os rekordév
utdn (2.7.dbra), de nemzetkdzi 0Gsszevetésben
tovabbra is magas szinten all, a GDP 4,8%-at tette ki
a tavalyi évben. Ebben f6ként az aruforgalmi tébblet
csokkenése jatszott szerepet, amelyre legnagyobb
hatassal az energiaszamla emelkedése birt, ezt
koveti a feldolgozott termékek, valamint a gépek és
szallitéeszk6zok egyenlegének romlasa. Mindezek
eredbjeként a nettd export negativan jarult hozza a
GDP novekedéséhez.

2.7. abra: A kiilkereskedelmi egyenleg
alakulasa
159 (1995-2018, a GDP szazalékaban)

10 4

-10 -
1995 2000 2005 2010 2015

Aru s Szolgéltatas

Aruk és szolgaltatasok
Forras: Eurostat PM-szamitas

El6retekintve a kilkereskedelem tovabbi béviilése
varhaté a kovetkez6 években (2.8 dbra). Az export
szempontjabdl bar kedvezétlen, hogy a kilsé
kereslet kevésbé tdmogatja a béviilést, ugyanakkor
a mar bejelentett, az elkovetkez6 évek sordn
megvaldsuld, tobb mint 3000 milliard forint
Osszérték(i  vallalati  nagyberuhazasok  révén
jelent6sen, vilagpiaci részesedést is novelGen
bévilhet az exportteljesitmény. Emellett a
jarmliparban a tavalyi évben a termelést
atmenetileg hatrdltatdé tényez6k oldédasa s

segitheti az export ndévekedését.

2.8. abra: Az exportteljesitmény
alakulasa

15 4
(2010-2023 kozott, éves valtozas, szazalék)

10 4

5
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

I Kl kereslet Exportpiaci részesedés Export
Forras: Eurostat, KSH, PM-szamitas
Az import esetében egyrészt meghatarozd, hogy a
foglalkoztatas folytatédé emelkedése és a bérek
novekedése kovetkeztében stabil fogyasztasbéviilés
varhatd. Emellett a vallalatok aktivitasa, valamint az
eurdpai unids forrasok lehivdsdnak eredményeként
a beruhazasok novekedése tovabbra is lendiletes
maradhat. Az élénk belsé kereslet jelentGs
importigénnyel jar, amit kiegészit a szintén
dinamikus exporttevékenység importvonzata is.
Mindezek eredményeként a nettd export 2019-ben
még negativan jarulhat hozzd a GDP-névekedéshez,

am ezt kovetGen tartdsan pozitivan alakulhat.
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3. szamu keretes iras: Lépést tartva a fejl6déssel — Akkumulator gyarak kiépiilése Magyarorszagon

A jarmlUiparban az elmult években jelent6s technoldgiai valtozasok indultak el, amelynek kozéppontjaban az
elektromos hajtasi autdk térnyerése all. Az innovacidknak koszonhetéen egyre inkabb megfizethet6bbé valo
alternativat képezve az elektromos jarmdivek elterjedése egyben mérsékelheti az olajfliggdséget, illetve a fosszilis
energia felhaszndalasat és ezaltal — kiilonosképp a lakdkornyezetek kozelében — a szén-dioxid és egyéb kdros anyag
emissziot. Az elektromos hajtaslanc kulcs- és egyben legdragabb eleme az akkumulator, amely iranti kereslet
varhatdan robbanasszerlien névekedni fog.

E tekintetben kedvez6, hogy a biztos és egyben dinamikusan béviil6 piaccal rendelkezé akkumulatorgyarték kozil
harom nagy szerepl6 — a magyar Kormany aktiv befektetésvonzd politikajanak sikereként — hazankban épiti ki,
illetve béviti termel6kapacitasait. A GS Yuasa 8,8 milliard forintos beruhdzassal hozta létre gyarat Miskolcon,
amelyben varhatdan idén juliusban kezd6dik meg a tomeggyartas tobb mint félszaz f6s létszammal. A japan gyartd
terveiben szerepel a gyar teriletének tovdbbi bGvitése is. A Samsung SDI Godon hajt végre 140 milliard forint
osszértékl beruhdzast, amelynek koszonhet6en 600 Uj munkahely jon létre. A vdllalat 2020-ra tovabbi jelentds
beruhazdsokat tervez, amelynek kovetkeztében 1500 f6re n6het a foglalkoztatottak szama. A dél-koreai székhely(
SK Innovation pedig Komaromban hajt végre kozel 240 milliard forint értékd beruhazast. A gyar 2021-t6l évi 250
ezer elektromos autd akkumulator-igényét lesz képes kielégiteni, tovabba 1000 Uj munkahelyet teremthet.

Az elektromos auté akkumulatorok eurépai eladasainak varhato alakulasa
(milli¢ db)
14 +

10 ~

08 -

02 A

0,0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M Magyarorszagon eléallitott Magyarorszagon kivdl eléallitott

Forras: Citi GPS, sajtdinformaciok, PM-szamitas.

Egyes elemzések szerint az elektromos autdk eurdpai piacan a 2018-ban regisztralt 400 ezer példany alatti eladasi
szamok Ot év alatt 3-4-szeresére novekedhetnek. Figyelembe véve a hazai és kilfoldi gyartok altal bejelentett
termelési kapacitasokat, valamint az akkumuldtorok teljesitményének varhaté alakuldsat, a Magyarorszagon
termel6 Uzemek jelentGs szeletet vaghatnak ki maguknak az eurdpai akkumulator eladasokbdl az elkovetkezendd
években. Bar a kialakitasra keriil6é kapacitdsok pontos mértékét bizonytalansdg Ovezi, azonban az eddigi
bejelentések alapjan arra lehet kovetkeztetni, hogy az elkovetkez6 években eurdpai szinten Magyarorszag az akar
egyharmadot is meghaladd részesedésével meghatdrozé tényezd lesz az elektromos jarmu-akkumulator gyartok
piacan.
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2.2.2. Beruhazas

2018 sordn tobb mint 10 700 millidrd forint értékd
fejlesztés valésult meg Magyarorszdgon, amelynek
eredményeként a beruhazasi aktivitdas 16,5%-kal
multa felil a megel6z6 évit. Ennek készonhetd, hogy
hazank beruhdzdsi rataja 25,5%-ra ugrott, amivel a
masodik helyen szerepel az Eurdpai Unids orszagok
rangsordban. Ez azért is kedvez6, mert nemzetkozi
példak, illetve a historikus hazai tényadatok alapjan
25% korili beruhazasi ratdval biztosithatd a gazdasag
tartésan 4% feletti ndvekedési liteme.

2.9. abra: Beruhazasi ratak alakulasa
(GDP %-aban; 4 negyedéves gordulé dsszeq)
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Visegradi orszagok sulyozott atlaga

— U 28

Forras. Eurostat, PM-szamitas

Mindazondltal a gazdasdg novekedési képességét
illetéen nagysaguk mellett lényeges a beruhdzasok
Osszetétele is. E tekintetben a vallalati termeld
beruhazasok — amelyek nagyrészt gépberuhazasok —
elsédleges fontossaguak, ugyanis az alkalmazasuk

hazank potencialis névekedésére is kedvezd hatast

gyakorolnak. Eppen ezért lényeges, hogy a
beruhazasok elmult id6szaki névekedése
kiegyensulyozott: az épitési és a — termelési
kapacitdsokat kozvetlenlil novel6 — gép jellegl
fejlesztések  emelkedésében is  kétszamjegyl

dinamikat regisztraltak. A nemzetgazdasagi dagak
mindegyikét érint6 bdviilés kozéptavon is megerdsiti a
kedvez6 gazdasagi kilatasokat, ugyanis a fejlesztések a
kapacitdsok kiéptlése utan, a termelés beinduldsaval

ismételten |6kést adnak a konjunktura-

folyamatoknak.

2.10. abra: Beruhazasi ratak alakulasa 2018-ban
(GDP %-aban)

Csehorszag 26,1
Magyarorszag 25,5
Svédorszag 254
frorszag 24,9
Ausztria 239
Esztorszag 23,9
Belgium 23,8
Franciaorszag 23,0
Lettorszag 22,8
Finnorszag 22,5
Dania 22,1
Szlovékia 22,0
Roménia 21,3
Spanyolorszag 21,2
Hollandia 20,9
Németorszag 20,8
EU 28 |— 20,5
Horvéatorszag 20,1
Szlovénia 19,7
Ciprus 194
Litvania 193
Bulgéria 19,0
Malta 18,8
Lengyelorszag 181
Olaszorszag 18,0
Luxemburg 17,5
Portugalia 171
Egyesult Kiralysag 17,0
Gorogorszag 111

Forras: Eurostat

Kiemelend6, hogy mindharom szektor teljesitménye
hozzajarult a kiugré béviléshez. Az elmult idGszak
lendiiletes felivelésében egyfel6l jelentds szerepet
jatszottak a privat szektor fejlesztései, ugyanis a
tavalyi év sordn nomindlisan 22%-kal emelkedett a
haztartdsok és a vallalatok beruhdzasi aktivitdsa
egyuttvéve. Kedvez6, hogy a legnagyobb, tébb mint

egynegyed  sullyal rendelkez6  feldolgozdipar
beruhdzdsai 2018 egészében 6,3%-kal bdviltek

nagyrészt a jarmdlgydrtashoz és annak beszallitd
agazataihoz kapcsolodo fejlesztések eredményeként.
Tovabba a felfutd lakdsépitéseknek és a bérbeadast
szolgald Uzleti célu fejlesztéseknek koszonhetGen az
ingatlanigyletek ag beruhazasi teljesitménye is 17%-
kal emelkedett a tavalyi év soran.
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4. szamu keretes iras: Gépberuhazas mint a hosszu tavi novekedés huzéereje

Az elmult évek soran a magyar novekedési modellben hangsulyos volt a foglalkoztatottsag béviilése, mikdzben a
beruhazasok hozzajaruldasa a gazdasag teljesitményéhez ingadozd volt. Ugyanakkor a hosszutdvon fenntarthaté
gazdasagi novekedéshez a termelékenység folyamatos javulasa elengedhetetlen. A termelékenység javitdsanak
egyik legkézzelfoghatébb utja a tékeallomdny bdévitése, ugyanis annak emelkedése szinte egy az egyben a
fejlettség novekedésében is megjelenik. Ez alapjan elmondhatd, hogy a fenntarthaté névekedés fontos
sarokkovei a beruhdzdsok. A tapasztalatok szerint a beruhdzdsi rata nagysaga — azaz a bruttd alléeszkoz-
felhalmozas aranya a GDP-hez viszonyitva — hosszabb tdvon meghatarozza a gazdasag novekedési képességét.

A GDP-novekedés és a tékeallomany-béviilés A GDP novekedés és a kapacitasbovito
kozotti kapcsolat a 2000-2018-as id6szakban gépberuhazas-béviilés kozotti kapcsolat a 1996-
(szazalék) ¢ 2017-es id6északban (szazalék)
6 - -
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Tékeallomany-bovules Kapacitasbévité gépberuhazas-baviilés
Forras: Eurostat, Ameco, PM-szamitds Forras: Eurostat, PM-szamitas

Mindazonaltal a gazdasag novekedési képességét illetGen lényeges a beruhazasok dsszetétele is. Fontos, hogy a
beruhdzasi rdta emelkedése minél nagyobb részben a vallalati projektekhez kotheté kapacitasbévitéseken
keresztiil valdsuljon meg, ugyanis ez biztositja a privat szektor termelékenységének javulasat a hatékonyabb
eszkozokon, gépeken és az automatizalason keresztiil. Nemzetkozi adatok is alatamasztjak, hogy nagyobb
novekedési képességet eredményeznek a kapacitdsbévité fejlesztések, ezért kedvezd, hogy a magyar
gazdasagban mar nyolc éve tart a gépberuhdzasok bdviilése, amelynek eredményeként volumenik 2010 d6ta
megduplazédott. Ennek kdszonhet6en a 2017-2019-as id&szakban hazdnk gépberuhdazasi ratdja atlagosan 10%-
on all, amelyre utoljara a 2000-es évek elején volt példa.

A modern gépberuhdzdsokon beliil ki kell emelni a nagy hatékonysagu ipari robotokat, amelyek szdma az elmult
évtizedben vilagszerte dinamikusan novekedett. Ezek dont6 tobbsége a jarmlgyartashoz kothetd, de jelentds a
szamuk az elektronikai iparban és a fémgyartasban is. Magyarorszagra a zaszléshajé jarmuipari beruhazasokkal
érkezett a legtobb ipari robot: 2011-2012-ben a Mercedes kecskeméti egységébe, 2017-ben pedig a gy6ri Audi
Q3-as modellek gyartasara felépitett izemébe. A Nemzetkdzi Robotikai Ugyndkség adatai alapjan 2017-ben tébb
mint haromszorosdra emelkedett a telepitett ipari robotok szama éves Gsszevetésben, igy e tekintetben hazank
relativ kis mérete ellenére a 18. poziciét foglalja el a globalis rangsorban. Az elkévetkezd években megvaldsulo,
autégyartashoz kotheté beruhdzasok révén varhatéan tovdbb bévil a hazai robotdllomany, amely a
termelékenységnovelésen tulmendéen enyhiti majd a feldolgozdipart érinté munkaerShianyt is.
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Gépberuhazasok alakulasa Magyarorszagon A beruhazasi rata eszkdzcsoportos megbontasban
(2010=100) (GDP %-aban)
200 - %5 -
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160 15 |
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100 0 T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2000-2008 atlag 2008-2016 atlag 2017-2019 atlag
H Gép B Epités Immaterialis
Forras: KSH, PM-szamitas Forrés: Eurostat, PM-szamitas

A gépberuhazasok lendiiletes béviilése meghatarozd az elkovetkez6 id6szakot illetéen is, ugyanis a magyar
gazdasag tartés és nagyléptékld hatékonysagjavulasdhoz sziikséges a termelési folyamatok korszer(sitése a
legmodernebb technoldgiai megoldasok alkalmazdsaval parhuzamosan. Ezen belll elengedhetetlen az
automatizdcié és robotizdcié, amely mikézben enyhitheti a még foglalkoztatdsba vonhatdk szamanak
fogyatkozasa kovetkeztében fellép6 kapacitaskorlatokat, egyben a magyar gazdasdg hosszu tavu, fenntarthato
novekedésének egyik f6 hajtoerejét is képezheti.

2.11. abra: Brutté alléeszkéz-beruhazasok régiés exportteljesitménye is érdemben gyarapodik majd.
160 - 6sszevetésben (2010=100) Csupan ezeknek a vallalatoknak folyamatban |évé
150 beruhazasai meghaladjak a 3 000 milliard forintot, ami

Lo az éves hazai GDP 7%-at kitevé Osszeg (2.12. dbra).
4
Kozéptavon, a beruhdzdsok révén megvalosult

130 tobbletkapacitdsok a fokozatos felfutasuk utan éves
szinten mintegy 9000-15000 milliard forinttal

emelhetik hazank exportteljesitményét, amely a

120
110

100 jelenlegi éves magyar arukivitel nagysagrendileg 27-

45%-3at jelenti. Mindent egybevéve az elkdvetkezd

. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 években a fenti beruhazasok Osszességében egy
Cseho. Magy/ar.o' egyszeri 9-12 szazalékpontos lendiletet adhatnak a
Lengyelo. eeseee ROmania
cesses Szlovakia Forras: Eurostat magyar gazdasag novekedési iteméhez.
A véllalati  kapacitasbSvitéseket  szamottevSen Magyarorszag t6kevonzo képességének folyamatos
tdmogatja a tdkekoltségeket érdemben mérsékls, erdsodését  tlkrozik a Nemzeti Befektetési
2017-t6l 9%-ra csokkentett tarsasagi addkulcs is, Ugynckség (HIPA) dltal kezelt projektek is. Ezek
amely EU-szerte a legalacsonyabbnak szamit, és alapjan a HIPA 2018-ban kiemelkedé sikert ért el,
egyben el6retekintve is erdsiti Magyarorszag amelynek kovetkeztében 98 projekt kapcsan
tékevonzé képességét. Raadasul az elmult idGszakban sziletett pozitiv befektetSi dontés Magyarorszag
bejelentett nagyobb volumeni fejlesztések vonatkozasaban. Ezen  beruhazasi  projektek
megvaldsuldsat kovetSen, a termel§ kapacitasok eredményeként a kévetkez8 években tébb mint 4,3
jelentds béviilésén keresztiil hazank millidrd eurd t6kebefektetésre kerl sor, ami 23%-o0s
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novekedést jelent 2017-hez képest, illetve 17 ezer (j
munkahely jon létre hazankban. A jarm(iparban, az
elektronikai, valamint szolgaltatdipari terlleten
megjelend Uj szereplSk, valamint meglévé vallalatok
jelentés méretl beruhazasai a magas hozzaadott
érték(i tevékenységek megvaldsitdsat célozzak
Magyarorszdgon. Kiemelend6, hogy a 2018-as
beruhazasi tendencidkat a nemzetkdzi felmérések is
alatamasztjak: a befektetési témakra szakosodott
Site Selection Global Best to Invest 2018-as
jelentése alapjan Magyarorszag a vilag 10 legjobb
befektetési célorszaga kozé keriilt.

2.12. abra: EImiilt id6szakban bejelentett nagy
volumenii beruhazasok
(milliard forint)

Mercedes-Benz
BMW

FAKT AG

Mol

SK Innovation

490

Budapest Airport
Audi

Samsung
Hankook
Procter&Gamble
Rehau
Borsodchem
Lufthansa

Hanon Systems
Arconic-Kofém
Becton Dickinson
Doosan

B. Braun Medical
Continental

Hell

Pepco

Linamar

Flex Films

Valeo
Glaxosmithkline
Linamar

Giant

Master Good
Dana

Krones AG
Egyéb projektek*

* Hamburger Hungaria (14), Bosch (14), Erbsloh (14), Mondi (13), AVL
(13), Alfoldi Tej (12), Siemens (10), Le Bélier (10), ECM-Clean (10), GS
Yuasa (9), CooperVision (8), Arklub Kft. (8), Guntner (8), Egis (7), Leier
Hungéria (7), SAPA Profiles (7), Sanmina (7), Hauni (6), Ravaber (6),
Qualitative Production (6), Bourgogne Gastronomie (6), Itron (6), Csaba
Metél (6), Evosoft (5), Teva (5), ADA (5), Magnus Aircraft (5), F. Segura
(4), Vestfrost (4), Ten Pao (4), Zalaco Sutéipar (4), Béres (3), Diehl

Aviation (3), Eissmann (2) Forrés: HIPA, Sajtdinformaciok

A versenyszféra beruhazasnévekedése varhatdan
folytatddik az el6rejelzési horizonton, ugyanis a
nagyvallalatok tekintetében az elmult idGszakban
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bejelentett szdmos nagy volumenld - féleg az
autdipart és a beszallitdi haldzatot érint6 — fejlesztés
fokozatos  felfutasa  varhato, a  kis- és
kozépvallalkozasok beruhazasi aktivitasat pedig az
alacsony hozamkdérnyezet és a kedvez§ uzleti klima
mellett a gazdasagfejlesztésre becsatorndzott unios
forrasok felgyorsitott allokaldsa és 2019-t6l az MNB

Novekedési Hitelprogramja (NHP fix) is tdmogatja.

A haztartdsok beruhdzasait tekintve megallapithatd,
hogy a 2016-os fordulatot kovetéen 2017 és 2018
soran is folytatddott a lakdspiac lendiletes bdviilése.
A stabilan alacsony kamatkérnyezet és a lakossag
foglalkoztatasi és jovedelmi helyzetének tartds
javuldsa mellett a Kormdany altal meghozott
intézkedések is jelent6s I6kést adtak a lakaspiaci
folyamatoknak. Ennek eredményeként az Uj épitési
engedélyek és egyszeri bejelentések szamanak elmult
évek soran megfigyelt emelkedése mar szamottevGen
megjelenik a lakdsépitések megugrasaban is. A tavalyi
év soran osszesen 17,7 ezer lakas épiilt az orszagban,
amely 23%-os bévilést jelent a megel6z6 évhez
viszonyitva. Egyfel6l a keresletoldali élénkuilést erdsiti,
masfel6l a haztartasok kiszdmithatd, prosperald
jov6be vetett bizalmat mutatja, hogy 2018-ban 850
millidrd forintra emelkedett az Uj lakashitelek
Osszértéke, amely 31%-os novekedést jelent éves
Osszevetésben.

A lakaspiac fellendiiléséhez dont6 mértékben jarult
hozza a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény. 2019
februarjaval bezardlag Osszesen 99 ezer haztartds
kérelmét fogadtak be a bankok, 288 milliard forint
értékben, ami az éves hazai GDP 0,7%-at megkozelité
Osszeg. A befogadott kérelmeknek kdszonhetden a
2016. januar-2019. februar idGszakban mar a 248
millidrd forintot is meghaladta a 80 ezer csaladnak
CSOK keretében kifizetett tamogatds 6sszértéke. Ezen
beltl Gj lakas épitésére vagy vasarlasara mar tobb
mint 24 ezer csaladdal, mintegy 168 milliard forint
értékben tortént szerz6déskotés.

El6retekintve a haztartasok beruhazasait illetéen, az
atadott lakasok szdma varhatdan tovabb fog erésodni
a 2019-2020-as idGszakban, ugyanis az elmult 3-4
évben tomegesen megkezdett épitkezések jelentBs
része még nem jutott el a befejezésig. Mig a 2015-
2018-as id6szakban 6sszesen kozel 120 ezer engedély
kiadasara kerilt sor, addig minddssze 50 ezer lakas
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épllt fel ez id6 alatt, igy az elkovetkezé negyedévek
soran a lakdsépitések szdmaban felzarkdzas varhaté.
Mindezt a lakaspiaci felmérések is megerdsitik,
amelyek alapjan a lakossag lakasépitési és
lakasvdsarldsi szandéka egylttesen a valsag el6tt volt

utoljdra olyan magas, mint 2019 elején.

2.13. abra: Lakaspiaci mutaték alakulasa
12000 ~ (darab)

10000 -
8000 -
6000 -
4000 -

2000 -

0

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Uj lakésépitésre kotott CSOK szerzédések szdma
— | akdsépitési engedélyek szama (szez. ig.)
e [ pitett lakasok szama (szez. ig.)
Forrace KSH PM-c7zamitac

A kedvez6 folyamatokat tdmogatja a Csaladvédelmi
Akcidterv részeként a Csaladi Otthonteremtési
Kedvezmény kib6vitése. Ezen beliil egyfel6l a Falusi
CSOK
kistelepliléseken hasznalt lakds és hdaz vasarlasara,

keretei  kozott a  kedvezményezett

illetve a megvdasarolt ingatlan feldjitasara,

korszer(sitésére  és  kibGvitésére  kaphatnak
tdmogatast a csalddok. Masfel6l bévil a CSOK
kedvezményes hitele is, ugyanis 2019 kozepétdl
kezd6d6en mar a két- és tobbgyerekes csaladok
hasznalt lakds vasarlasara is felhasznalhatjak. A
lakdsépitések tovabbi bdviilését Osztonzi, hogy — a
kedvezményes  lakdsafa  alkalmazasat  érint6
kormanyzati dontés hatasara — a kapacitaskorlatokkal
szembesUl6 épitGipari vallalkozasok a 2018. november
1-je el6tt mar épitési engedéllyel rendelkezé
lakdsberuhazasaikat 2023 végéig 5%-os afakulccsal
értékesithetik, igy a

hozzajarulasa id6ben elnyujtottabban érvényesiilhet.

lakasépitések novekedési

Az allami beruhazasok dinamikajat az elmult

id6szakban és az elGrejelzési horizonton s
szamottevéen meghatarozza a 2014-2020-as unids
koltségvetési ciklus forrasainak allokalasa. Ebbé&l a
pénziigyi keretbél 2019. marcius végéig mar tébb mint
5 700 milliard forint kifizetésre kertlt hazankban,
amely hozzdjarult ahhoz, hogy az allami beruhazasok

2018 soran nominalisan 40%-kal emelkedtek éves

Osszevetésben. Ezen bellil részben a rend- és

honvédelmi projekteknek a hatdsara a
kozigazgatasban 35%-kal, a fekv6beteg-ellatashoz
kot6do fejlesztések révén az egészségligyben 31%-kal,
illetve tobbek kozott a fels6oktatdsban megvaldsult
projektek eredményeképpen az oktatasban 14%-kal
bévilt a beruhdzasok volumene a tavalyi évben.
Tovabba a dinamikus k&z- és vasuti infrastruktura-
fejlesztések kovetkeztében 34%-kal emelkedett a
szallitds-raktdrozds agazat beruhdzasi aktivitasa,
amely azért kilondsen kedvez8, mert ezek a projektek
gazdasdg téke-

vonzoképességét, a munkaer6-mobilitas elGsegitése

amellett, hogy fokozzak a
szempontjabdl is kiemelt jelent6séggel birnak.

A 2014-2020-as EU-s
Magyarorszdg szamdra 25 millidard eurd értékben

koltségvetési periddusban
allnak rendelkezésre a Strukturalis és Beruhdzasi Alap
(ESIF) forrasai, amely 6sszeg megkozelit6leg a hazai
GDP 2,9%-at teszi ki a hét éves id6szak egészét
tekintve. Ezek a projektek még tovabbi 4,6 milliard
eurd hazai tarsfinanszirozassal egésziilnek ki. 2018
végéig 6sszesen 30,8 millidrd eurd értékben sziiletett
dontés a projektekrél, amely a teljes 29,6 millidrd
eurds keret 104%-at jelenti, ugyanakkor 8 milliard
eurd kerilt ténylegesen elkoltésre a gazdasagban.
Mivel ez a rendelkezésre all6 forrasok 27%-at teszi ki,
megallapithatd, hogy a fennmaradd 6t évben fog az
uniés transzferek megkozelitéleg hdromnegyede
realizalddni a gazdasag teljesitményében, ugyanis a
2014-2020-as idGszak forrasainak felhasznalasara még
2023 végéig van lehet8ség az un. n+3-as szabaly miatt.
Ez alapjan megallapithatd, hogy az unids transzferek a
2019-2023-as iddszakban folyamatosan er@sitik majd
a beruhazasi teljesitményt.

A kedvez6 beruhazasi folyamatokat erésitik a Program
a versenyképesebb Magyarorszagért keretei kozott
meghatarozott novekedéstamogatd intézkedések is. A
kozszféra versenyképességet fokozd fejlesztései
pozitiv externalis hatasuk révén kedvez6en hatnanak
hazank t6kevonzd képességére. Az Uzleti kdrnyezet
javitasat célzd, valamint az addadminisztracio-
csokkentést tdmogatd intézkedések is Osztonzéen
érintenék a  vdllalati
tobbletberuhazasokat

megvaldsuld fejlesztések novelnék a rendelkezésre

projekteket,  amelyek

indukalnanak. Az igy

allé m(ik6dé t6ke mennyiségét, ami a kinalat hosszu
tavu emelkedését is eredményezné.
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2.2.3. Fogyasztas

2018-ban folytatédott a haztartdsok fogyasztasanak

dinamikus  bévilése. A  kedvez§  jovedelmi

tendencidknak koszonhetéen a magyar gazdasag

egyre
erGteljesebb volt a fogyasztds hozzajarulasa. Ebben

novekedéséhez az elmult id&szakban
fontos szerepet jatszott, hogy egyrészt — a 2016
novemberi bér- és adéomegallapodds eredményeként
— kétszamjegyl dinamikdval novekedtek a bérek.
Masrészt a 4,5 milli6 f6t meghaladé

foglalkoztatas s munkajovedelmeket,

bévils,
emelte a
pozitivan befolydsolva a hdztartdsok fogyasztasat.
Mindemellett a béviilését
kormanyzati intézkedés is tamogatta, ugymint a téli

fogyasztas szamos
rezsicsokkentés, a halhus, sertésbels6ség, Braille
kijelz6k és nyomtatdk, valamint az internet és egyes
éttermi szolgdltatasok afdjanak mérséklése, valamint
a kozszféra egyes terileteit célzd béremelések.
Mindezek eredGjeként 2018-ban 5,3 szdzalékkal n6tt a
haztartasok fogyasztdsi kiadasanak volumene.

2.14. abra: A hazai fogyasztasi kiadas alakulasa a
termékek tartéssaga szerint
180 - (2010=100)

160 A

140 -~

120 A

100 A

80 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

e [4ltartds termék
Szolgaltatas

Forras: KSH, PM-szamitas

e Tartos termék
Nem tartos termék

e Hazai fogyasztasi kiadés

Egyfel6l az erGs fogyasztdi bizalmat, masfel6l az
emelked6 jovedelmek hatasat jelzi, hogy a hazai
fogyasztasbdviilés egyre nagyobb hanyada a tartés- és
féltartds termékek vasarlasahoz kéthets 6sszhangban
a lakaspiac felfutasaval. Emellett a szolgaltatasok
fogyasztdsa is 5,6 szazalékkal bdévilt éves alapon,
melyre utoljdra a 2000-es évek elején volt példa
(2.14. dbra).
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2.15. abra: Haztartasok GDP-aranyos
megtakaritasi rataja 2018 harmadik
negyedévében
(négy negyedéves atlag, szazalék)

Malta 95
Magyarorszag* 6,0

Németorszag 4,7
Svédorszag 4,2
Luxemburg 4,1
Csehorszag 3.2

Horvatorszag 2.9

Esztorszag 2,9

Lettorszag 28

Bulgaria 2,6
frorszag 21
Dénia 21
Litvania 2,1
Szlovénia 2,0
Ausztria 19
Hollandia 18
EU28 I 1

Franciaorszag 13
Finnorszag 11
Olaszorszag 1,0

Lengyelorszéag 09

Portugélia 0,7
Szlovékia 0,3
Belgium 0,0
Spanyolorszag -0,2
Gorogorszag -0,3
Egyesult Kiralysag -0,4
Ciprus -3,5
Romania -3,5

*2018-as adat Forras: Eurostat PM-szamitas

Mindazonaltal — egyben jov6beni novekedési
tartalékot képezve — a fogyasztasi kiadasok

novekedési Uteme az elmult években elmaradt a
redljovedelmek bévilésétsl. Ennek oka, hogy a
dontéseiben tovabbra is

lakossdg fogyasztasi

meghatdrozd szerepe van a kordbban felhalmozott

addssagok leépitésének, valamint az emelkedd
pénziigyi tudatossaghoz is kothet6 Ovatossagi

megtakaritasoknak. Ezek kdvetkeztében a haztartasok

megtakaritasi rdtdja nemzetkdzi Osszevetésben
tovabbra is magas szinten, a GDP 6 szazaléka koral

alakul (2.15. dbra).

A novekvé realbérekkel, a kedvez6 kilatasokkal és az
alacsony hitelkamatokkal 6sszhangban 2018-ban 7,3
szazalékkal bévilt a haztartasok hiteldllomanya. Az Uj
lakashitel-kibocsatds 31 szazalékos emelkedést mutat
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2017-hez képest, igy nominalisan elérte a 2008. évi
szintet. Az erételjes novekedés ellenére ugyanakkor a
hitelpiac tovadbbi novekedési potencidlt jelent az
elkovetkez6 évekre vonatkozdéan, ugyanis a GDP
aranyos

hiteldllomany elmarad mind a régids

orszadgok, mind az eurdzéna atlagatdl. (2.16. dbra)
2.16. abra: Haztartasok GDP-aranyos

hitelallomanya régios 6sszevetésben
(héztartasok és non-profit szektor, szazalék)

70 A
60 A e ——
50 A
40 -~ \ <
——
30 A e ‘/
20 A
10
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Eur6zona* e CsehOrszag*
== \lagyarorszag e | engyelorszag*
Szlovékia*

*2018. harmadiik negyedéves adatok Forras: Eurostat, PM-szamitas

El6retekintve a hdztartdsok fogyasztasanak tovabbi
erdsodését tobb tényez6 is tdmogatja. Egyrészt a
folytatodo dinamikus bérfelzarkdzas és
foglalkoztatottsag-bbviilés jévedelemoldalrél alapozza
meg a fogyasztds bévilését. Masrészt a népesedési
fordulat elérése érdekében elinditott Csaladvédelmi
Akciodterv is kedvezd hatdst gyakorolhat a lakossagi
fogyasztasra. Harmadrészt a
versenyképesebb Magyarorszagért egyes intézkedései
is a lakossag rendelkezésre 4ll6 jovedelmének
hatnak. Mindemellett bar

tovabbra is magas szinten maradva, kis mértékben

Program a

novekedése irdnyaba
csokkenhet a szektor megtakaritdsi ratdja, amely
szintén hozzdjarulhat a fogyasztas bdGviiléséhez.
2019-ben 4,8

fogyasztasbdviilés varhatd, tovabba a kedvezé trend

Osszességében szazalékos

el6relathatdan a kovetkez6 években is fennmarad.
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2.3. MUNKAERGPIAC

2.3.1. Foglalkoztatas

A 2010 6ta végrehajtott reformoknak és a 2013-as
novekedési kozel
kilenc éve tart a foglalkoztatas bdvilése. Az elmult
években a munkaerépiac fontos szerepet jatszott a
gazdasag novekedésében. A foglalkoztatds és az
aktivitds emelkedése eurdpai Osszehasonlitdsban is
kiemelkedd, jelentés eredménynek tekinthetd, hogy
ennek kovetkeztében a legfrissebb, 2019. februari
adatok 20-64 éves korosztdlyban a
foglalkoztatadsi rata elérte a 75%-os szintet, amely
megegyezik az Eurdépa 2020 stratégiaban kitlizott
célértékkel. Kedvez6 tovabba, hogy a 2010-ben a
kovetkez6 10 évre meghatdrozott 1 millio f6s
foglalkoztatasbGvilés id6aranyos része is teljesilt.
Emellett a hazai munkanélkiliségi rata értéke 2018.
utolsé negyedévére az 6tddik legkedvez6bbé valt az
Eurdpai Unidban (2.17. dbra).

fordulatnak koszonhet6en mar

szerint a

2019. aprilis

A kormdnyzati intézkedések hatdsdra 2018-ban az
aktivitdsi rata tovabbi emelkedést kdvetGen elérte a
71,9%-ot, amely a foglalkoztatds bdvilése és a
munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkenése mellett
kovetkezett be. A foglalkoztatottak szdmanak 48 ezer
f6s bévilése mellett 2018-ban 46 ezer fével csdkkent
a kozfoglalkoztatottak szama. Utdbbinak és az 1 évnél
rovidebb ideig kilféldon munkat vallalok szamanak
enyhe csokkenése kovetkeztében a kordbbi évek
tendencidjat folytatva jelentésen, kozel 100 ezer fGvel
(2,4%-kal) n6tt — a kozfoglalkoztatottak és a kilfoldi
munkavallalék nélkdl hazai

szamolt - elsGdleges

munkaerépiacon foglalkoztatottak szama (2.18. dbra).

2.17. abra: Munkaerépiaci mutaték az EU-ban
(2018 IV. negyedév, szazalék)

Munkanélkiiliségi rata
(15-74 évesek, szazalék)

Foglalkoztatasi rata
(15-64 évesek, szazalék)

Csehorszég 2,0 Hollandia 779
Németorszag 32 Svédorszag 77,5
Malta 3,5 Németorszag 76,5
__________ Hollandia_ "o 35 _ _ _ _______ Esztorszag 75,8
L Magarorszag 2018 WM 36 _ L Dénia 755
P Lengyelorszag 38 Csehorszag 754
Egyesult Kiralysag 3,8 Egyesult Kiralysag 75,0
Roménia 4,1 Ausztria 73,3
Szlovénia 43 Litvania 729
Ausztria 4,6 Malta 72,3
Bulgaria 4,7 Finnorszéag 72,1
Dénia 51 Szlovénia 71,8
Luxemburg 5,2 Lettorszag 71,8
Esztorszag 53 e _ Portugdlia_ o 99
frorszag 54 L _Magyarorszag 2018 _MESSESG—_—_—_—_60S°_ _ _ _
Belgium 5,7 Ciprus 69,2
Svédorszag 5,7 > frorszag 69,1
Litvania 6,0 EU 28 s 089
Finnorszag 6,0 Szlovékia 68,2
Szlovakia 6,1 Luxemburg 68,1
EU28 I 66 Bulgéria 67,7
Portugalia 6,8 Lengyelorszag 67,3
Lettorszag 6,9 Franciaorszag 654
Ciprus 7,6 Belgium 65,2
Horvatorszag 8,3 Romania 64,5
| Franciaorszag 91 Spanyolorszég 63,0
_________ Olaszorszag = 108 __ _ _ Horvatorszag 60,6
L —— —— Magyarorszag 2010"_ NESG_———11_ _ _ ] Olaszorszag 58,5
Spanyolorszag 14,5 U Goérégorszag | = 551
Gorogorszag 186 L _ _Magyarorszag 2010* MM 541 _ _________ ;

*Magyarorszag 2010. I né-ben a 21. helyen volt az FU rangsorban
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*Magyarorszag 2010. I. né-ben a 28. helyen szerepelt az EU-ban
Forras: Eurostat
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A kedvez6 folyamatoknak  koszonhet6éen a
rendszervaltds 6ta nem latott szintre emelkedett a
munkaban 3allék szama, évkdozben meghaladva a

4,5 milli¢ fét.

A pozitiv eredményeket a gazdasag stabil novekedési
palyara alldsa kovetkeztében megndvekvé munkaers-
kereslet mellett szamos munkapiaci részvételt, illetve
munkakeresletet 6szténz6 intézkedés alapozta meg:
igy tobbek
csokkentése, a Munkahelyvédelmi Akcié keretében

kozott a személyi jovedelemadod

nyudjtott  jarulékkedvezmények, az allaskeresési

tdmogatasok atalakitdsa, a rokkantnyugdijazas
feltételeinek szigoritasa, az effektiv nyugdijkorhatar
emelése, az ,Ut a munkaer8piacra” program, az
Ifjusdgi garancia program, tovdbba a 2016 év végi

bérmegallapodas.

A nemzetgazdasagi agazatok kozil az épitSiparban
nétt tavaly legnagyobb mértékben a foglalkoztatas,
kozel 30 ezer f6vel. Az iparban 26 ezer, ezen belil a
feldolgozdiparban 15 ezer fés foglalkoztatas-béviilés
volt tapasztalhatd, amely elsésorban a faipar, fémipar,
emelkeddé
kdszonhets. Az

elektronikai ipar és a jarmlgyartds

foglalkoztatdsdnak volt egyéb

kdzszolgaltatasok kozil az oktatasban és az

egészségligyben is jelentésen nétt a létszam,
mikdzben a kozigazgatdsban a csokkend

kozfoglalkoztatdssal Osszefliggésben 36 ezer fével
dolgoztak kevesebben.

2.18. abra: Foglalkoztatasbéviilés
szektoronként

350 A , , , P
(éves valtozas, ezer f6)

250 A

150 A

50 4

-50

-150
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

. Belfold kozfoglalkoztatottak nélkul
Kozfoglalkoztatottak
— Klfold

e (s5705EN Forras: KSH, PM-szamitas

Az elmult id6szakban jelentésen bévilé
foglalkoztatottsdg kovetkeztében, illetve a tovabbra is
erds konjunkturanak koszonhetéen a munkaer8piaci
kornyezet feszesebbé valt. Bar tovdbbra is magas az
Ures allashelyek szama, ugyanakkor 2018 masodik
felét6l novekedése némileg mar lassult, amelynek
vallalkozdsok

hatterében a hatékonysagnovel6

intézkedései és a béremelkedés allhatott (2.19. dbra).
2.19. abra: Ures éllashelyek szama
70 ~ (ezer f6, szezonélisan igazitott)
60 -
50 A
40 -
30 -
20 -
. WW/_/-/\
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e \/ersenyszféra Koltségvetés

Forras: KSH, PM-szamitas

Nagyrészt a kedvez6 foglalkoztatdsi szamokhoz
kothetéen az inaktivak szama a 2010-es kozel 3,46
milliérél 2018-ra 2,79 milliéra csokkent. Ennek a
csoportnak tulnyomd részét a nyugdijasok teszik ki,
esetlikben a nyugdijkorhatar 2022-ig megvaldsuld
fokozatos emelése, illetve a nyugdijas munkavallalék
szamara az idei év elejétdl biztositott add- és
jarulékkedvezmények novelik a  munkaerGpiaci
részvételt a kovetkez6 években. Mindazonadltal, a
foglalkoztatas tovabbi emelkedését segitheti el6
kedvez6 konjunktira mellett a versenyképességi
program végrehajtasa is, amely ma még jelentés
foglalkoztatasi tartalékokkal rendelkezé korben, igy a
fiatalok, a kisgyermekes anyadk, a munkakeresék, a
kevésbé dinamizalédé régidkban él6k munkavallalasat
2018-ban

Kormanyhivatalok

segiti  el6. program indult a

foglalkoztatasi osztalyainak

bevonasaval amelynek célja a munkaerGpiaci
kikozvetités hatékonysagdnak novelése személyre
szabott szolgaltatasok nyujtasaval, ezaltal két év alatt
78 ezer lgyfél elhelyezése az elsGdleges
munkaerépiacon. A program a keleti megyékbdl

indulva 2020-ig tobb lépésben keril kiterjesztésre a
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tobbi megyére is. A nappali tagozatos tanuldk

munkaer6piaci  aktivitdsat a dudlis képzésben
résztvev6k szamanak gyarapodasa és a diakok
munkavallaldasanak  szélesebb  korld elterjedése
novelheti. A gyermekgondozasi elldtasban részesil6k
munkaer@piaci visszatérését a bolcs6defejlesztési
program megvaldsuldasa gyorsithatja, a kormany
célkitlizése szerint a 2018-as 48 ezerrdl a bolcs6dei
féréhelyek szama 2022 kozepére eléri a 70 ezret. A
tovabbi

relativ. kedvez6tlenebb

munkanélkiliség csokkenését

eredményezheti, hogy a
helyzetben [év6, jellemz&en keleti és dél-nyugati
régiok munkanélklliségi ratai kozelithetnek a
kedvezébb foglalkoztatasi
régiok rataihoz (2.20. dbra).

mutatokkal rendelkezé

2.20. abra: Munkanélkiiliségi rata megyénként

(szazalék)

-2.0%
2.1-25%
2.6 -4.0%
4.1-6.0%
6.1% -

Forras: KSH, PM-szamitas

Tovabba a fokozdéddé munkaer6hidny a béremeléseken
és a hatékonysag javitdsan tul a munkaaddkat arra
0sztonzi, hogy lazitsak az egyes poziciok betdltésének
feltételeit, illetve nagyobb figyelmet forditsanak a
beldli

fejlesztésére. A magasabb keresetek Osztondzhetik

munkavallaloi képességek vallalaton
tovabba az orszagon beliili regionalis mobilitast,
valamint a bérek gyorsabb felzarkézasa a kalfoldi

munkavallalas vonzerejét is csokkenti.

2018 negyedik negyedévében a kozfoglalkoztatottak
szama 120 ezer koré mérséklédott, amely a korabban
kitlzott 150 ezer f6s célnal is alacsonyabb. Ennek
kovetkeztében a kozfoglalkoztatottak ~ szama
hozzavetGlegesen 100 ezerrel csokkent a 2016-ban
elért csucshoz képest (2.21.dbra). Az alacsony
képzettségliek, valamint kdzfoglalkoztatottak kiemelt
képzési programja segiti a programbdl kikeril6k

els6dleges munkaerGpiaci elhelyezkedési esélyeinek
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javitasat. A programba bevont személyek szama mar
atlépte az eredetileg tervezett 85 ezer f6t.

2.21. abra: Kézfoglalkoztatottak szama
(ezer f6)

250 A

200 A

150 ~

100 ~

50

0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Forras: KSH, PM-szamitas

korabbi
Magyarorszagért

gazdasagi

koészonhetben a foglalkoztatds novekvé tendencidja az

A kormanyzat intézkedéseinek és a

Versenyképesebb Programnak,

valamint a kedvezé konjunkturanak

el6rejelzési horizonton is fennmarad (2.22. dbra). A

tartos novekedéssel parhuzamosan a

versenyszektorban tapasztalhatd er8s munkakereslet
hatasara a foglalkoztatds novekedése és a
munkanélkiliségi rata csokkenése is folytatodhat,
amelynek eredményeként a jelenleg is az Eurdpai
Unié  élbolydhoz  tartozd

alacsony  magyar

munkanélkiliségi rata még tovabb mérséklédhet.

2.22. abra: Aktivitas, foglalkoztatas és
munkanélkiiliség alakulasa

%0 - (szazalék) e
75 - 6
70 A -4
65 - -2
60 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Foglalk. rata (15-64)

Munkanélkuliségi rata

Aktivitasi rata (15-64) Forras: KSH, PM-szamitds
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2.3.2. Keresetek

A feszes munkaerGpiac és a 2016 év végi

bérmegallapodasban foglalt minimalbér, valamint

garantalt bérminimum emelések a keresetek
kétszamjegyli  novekedését eredményezték a

versenyszférdban. A  kozszféra bérindexét az

életpalyamodellek és a bizonyos dllami vallalatok

dolgozdit érint6 keresetrendezések novelték. A
dinamikus  bérndvekedésnek és a  mérsékelt

inflacionak készonhet6en 2018-ban a redlbérek 8,3%-
kal néttek a nemzetgazdasdgban (2.23. dbra).

2.23. abra: Nett6 realkeresetek

12 4 (éves valtozas, szazalék)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

W Nemzetgazdasag Versenyszféra

Forras: KSH, PM-szamitas
A korabbiaknal erfsebb bérdinamika el6retekintve

Magyarorszag
versenyképességét. Egyrészt ugyanis a régids orszagok

sem valtoztatja meg

minimalbéreinek és bérszinvonaldnak felzarkdzasa is
felgyorsult. Masrészt az elmult években tapasztalt
bérnévekedés ellenére a hazai bérhanyad regiondlis
és eurdpai 0Osszehasonlitasban is visszafogott,
amelyhez hozzajarul, hogy a 27%-rél tobb |épésben
11,5%-ra csokken6 szocidlis hozzajarulasi addkulcs
mérsékli a bérkoltséget (2.24. dbra). Mindezeket
megerdsiti az a tény, hogy a vallalati szektor a bérek
névekedésével névelni

dinamikus parhuzamosan

tudta profitjat az elmult két évben is (2.25. dbra).

A versenyszféra jelent6s munkaerd-kereslete a bérek
dinamikus emelkedését eredményezi 2019-ben is,
mikdzben a minimalbér és a garantalt bérminimum
8%-0s emelése visszafogottabb az el6z6 évekhez

képest. Az idei évben a szocidlis hozzajarulasi add
varhatéan a masodik félévtél ujabb 2 szazalékponttal

csokken, ami tovdbb mérsékli a bérkoltségek

emelkedésének dinamikajat. Ugyanakkor a bérek

novekedése a vallalatok hatékonysagjavité

torekvéseinek 0sztonzésével hozzajarul ahhoz, hogy a

magas hozzdadott értéket elGallitani  képes

munkakorokben bdvilhessen a foglalkoztatdas. A

tartésan er6s munkaer6-kereslet fennmaraddsa

mellett a bérek gyors Utem( felzarkdzasanak

folytatddasa prognosztizdlhatd a kovetkez6 években
is.

2.24. abra: Korrigalt bérhanyad a nem-pénziigyi
vallalatoknal, 2018
(a bruttd hozzaadott érték %-aban)

07 686
65 64,4
60,3 60,0
€0 1 58,8
55 -
EU28 Lengyelo. Szlovakia ~ Cseho.  Magyaro.
Forras: Eurostat, PM-szamitas
2.25. abra: Brutté atlagkereset és brutté
miikodési eredmény alakulasa
14 4 (éves véltozas, szazalék)
11,6
12 4 10,9
10 1 84
8 4
6 4
4 4
2 4
O .
2017 2018

Bruttd kereset (intézményi statisztika)
B Brutté mikodési eredmény vegyes jovedelemmel

Forras: KSH, PM-széamitas
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5. szamu keretes iras: A munkaer6piaci reform végrehajtasanak gyorsitdisa a Kormanyhivatalok
foglalkoztatasi osztalyainak atalakitasaval

Az elmult id6szakban egyre feszesebbé valt a hazai munkaerépiac. Annak érdekében, hogy enyhiiljenek a
fojtogatéd fesziiltségpontok, 2018 Gszét6l német mintan alapulé munkaligyi program indult a
Kormanyhivatalok foglalkoztatasi osztalyainak atalakitasa céljabol. A korszerli, modern tuddassal bird
munkalgyi hivatalok jellemzGje az ligyfél centrikussag, az allaskeres6k lehet6 legjobb min6ségl kiszolgalasa.
A hazai munkaligyi program nagyrészt a foglalkoztatasi osztalyok vdllalati kapcsolatainak megerdsitésén és
munkaerd-kozvetitési tevékenységiik hatékonyabba tételén nyugszik.

A program f6 elemei:
— A munkaerd-kinalat részletes feltérképezése
— Avallalati igények pontos megismerése, a vallalati kapcsolattartds megerdsitése
— A foglalkoztatdsi osztélyok teljesitményének rendszeres visszamérése

A munkaerékindlat mélyebb és rendszerezett feltérképezése a hatékonyabb munkaer6-kozvetités egyik
alappillére. A foglalkoztatasi osztalyok munkatarsai amellett, hogy tovdbbra is eleget tesznek az ellatasi
lgyintézésbdl fakadd kotelességiiknek, a munkaligyi atalakitds sordan az 4llaskeres6k munkaer6piaci
helyzetének és egyéni lehet6ségeinek mélyebb feltarasara, valamint az informacidk strukturalasara is
nagyobb hangsulyt fektetnek: szegmentaljdk az érintetteket. igy az allaskeresékkel valé kézos munka egyéni
szinten kerlil meghatarozasra, aminek fokusza az elsédleges munkaerdépiacra valé minél gyorsabb kikdzvetités
az elhelyezkedésiiket segit6é tanacsadas vagy palyaorientdcios segitség révén.

A hatékonyabb munkaer8-kozvetités masik pilléreként a vallalati kapcsolattartas finomhangoldsa kap
hangsulyos szerepet. Korabban a foglalkoztatasi osztalyok a vallalatokkal a tamogatott kdzvetitések mentén
tartottdk a kapcsolatot. A munkaligyi reform bevezetésével azonban elsGsorban a vallalati igények
részletesebb megismerésére fokuszalnak, igy a legmegfelel6bb allaskereséket kozvetithetik ki a munkaadodk
szamara. Ebben a folyamatban meghatirozd szerepet jatszik az érintettek szegmentaldasa. Ezenfelil a
vallalatokkal valé proaktiv, folyamatos kapcsolat kialakitasaval a foglalkoztatasi osztalyok arra is képessé
valnak, hogy felgyorsitsak az Ures allashelyek betoltését.

Az Uj mikodési modellhez kapcsoldddan teljesitménymenedzsment biztositja a felmerilé problémadkra a
hatékony, gyors reagdlast. A vallalati kapcsolattartashoz és az lgyfelek aktiv megkereséshez kapcsolédd
tevékenységeket, valamint a sikeres elhelyezések nyomon kovetését heti szintli jelentések segitik. A jarasi
lebontdsnak koszonhetéen a problémdak beazonositdsa, illetve a megfelel6 megoldds kivalasztasa és
alkalmazasa egyarant lehetévé valik.

Magyarorszagon els6ként két megyében, Szabolcs-Szatmar-Bereg és Hajdu-Bihar megyében kezd6dott meg a
foglalkoztatasi osztalyok ligyfélkdzpontu atalakitasa, amelyhez 2019 elejétSl Borsod-Abauj-Zemplén megye is
csatlakozott. A munkaligyi program orszagos kiterjesztésével biztosithatd, hogy az egész orszagban minden
foglalkoztatasi osztidlyon egységesen mikodjenek az G modellhez kapcsolddd kulcselemek. Az
eredményesebb munkaerd-kozvetités érdekében a foglalkoztatasi osztalyok munkatarsai tdmogatdsban
részeslilnek, példaul az UgyintézGket Ugynevezett navigatori csapat segiti tréningekkel, illetve helyben
torténd betanitassal.
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A foglalkoztatasi osztalyok atalakitasanak iitemezése

2018. V. negyedév
2019.1 negyedév
2019.1 negyedév
2019. 1L negyedévtél

A programban résztvev6 harom megyében 2019. marcius végéig tobb mint 6000 allaskeres6t és
kozfoglalkoztatottat sikertlt elhelyezni. Ez jelentGs, tobb mint két és félszeres béviilést jelent az atalakitast
megel6z6, bazisidészaki értékhez képest. Emellett kedvezd jelenség, hogy egyre inkdbb jellemzéek a
bértamogatas nélkili kihelyezések. Mindent 6sszevetve elérhetének tlinik, hogy a munkaiigyi program révén
2019 végére 35 ezer f6, 2020 végére pedig 78 ezer f6 helyezkedjen el az els6dleges munkaer6piacon.

Foglalkoztatasi osztalyok kozremiikodésével kikozvetitett allaskeres6k szama

(ezer f6)
6000 -
5,182

4000 -

2,035
2000 -

o L I
2017.09.20 - 2018.03.20 2018.09.20 - 2019.03.20
B Tamogatas nelkul Tamogatassal

Forrds: NFSZ és program eszkézok
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2.4. INFLACIOS FOLYAMATOK

2018-ban az inflacié 2,8% volt, azaz a 2017-ben mért
2,4%-0s értéket kovetGen tavaly kismértékben
tovabb emelkedett az ardinamika. A magasabb
arindex hatterében f6ként az olaj, valamint
élelmiszerek, azon belll is kiilondsen a zoldségfélék,
a tojas, illetve egyes tejtermékek dragulasa allt. Az
eurdpai konjunktira hatdsara a kontinens fel6l
érkez6 inflaciés nyomads szintén erGsodott, a
kiilonféle mdszaki cikkek mellett jelentésen
dragultak az Gj auték is. Mindazonaltal 2018-ban az
addcsokkentések mintegy 0,4  szazalékponttal
mérsékelték az inflaciét, amelyben f6ként az
internet szolgaltatds afa kulcsanak csokkentése volt
meghatdrozé. A haztartasok élénkiilé kereslete a
korabbi évekhez hasonldéan csak mérsékelten
jelentkezett az drak emelkedésében, amely
nagyrészt a horgonyzott varakozasoknak
koszonhetd. A dinamikus béremelkedés alapvet6en
a munkaer@intenziv termékeket érintette, igy
egyebek mellett joval tobbet kellett fizetni a
pékarukért, a tuzifdért és egyes szolgdltatasokért is.
Ezzel szemben feltehetSleg a dizelbotrannyal
Osszefliggésben meredeken csokkent a
haszndltautdk dra, valamint mérséklédott a
telekommunikacios szolgaltatasok dija is.

2.26. abra: Az inflacié alakulasa
(hozzajarulas az éves véltozashoz,

¢ szazalékpont)
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Fogyasztoi arindex
Forras: KSH, PM-szamitas

30

El6retekintve altalanossagban elmondhaté, hogy a
belfoldi kereslet élénkiilésébsl eredé drhatdsok
fennmaradhatnak. A massziv bérdinamika mellett
ebbe az irdnyba hat a tovabbra is tdmogaté monetaris
politika, valamint a hdaztartdsok inflaciéra vonatkozé
varakozdsanak fokozatos emelkedése is, habar az
historikusan még mindig alacsony. A korabbi évekkel
ellentétben a magasabb dremelkedés iranyaba hatnak
az indirektadd-valtozasok is, amelyek hatdsara
mintegy 0,2 szdzalékponttal ndvekedhet az 3altalanos
arindex. Bar az UHT és az ESL tej afdjanak 18%-rdl 5%-
ra csokkenése, valamint a kis 0Osszegl utaldsok
tranzakcios illetékének megsziintetése megjelent a
végfelhasznaldi drakban, azonban ezt ellensulyozza a
dohdnytermékek jovedéki addjanak unids szinthez
kozelitése, illetve a

torténd népegészségligyi

termékado emelkedése.

A kilsé hatdsok ezzel szemben inkdbb az inflacio
atmeneti mérsékl6dését vetitik el6re 2019-ben.
Egyrészt a nyersanyagarak is az el6z6 évihez képest
kedvez6en alakulhatnak, mdsrészt fontos, hogy a
termékek jelentés hanyadaban megjelend importalt
arnyomas az uniés konjunktira lassuldsanak
eredményeként a kordbban vartnal gyengébb lehet.
Osszességében a fogyasztéi arak novekedése 2019-
ben kismértékben csokkenhet, igy 2,7% lehet az
inflacid mértéke. Az idei évet kbveten az inflacid
emelkedhet, azonban az egyszeri aremelkedést okozd
tényez6k bazisba épulésével, valamint az unid feldl
érkez6 mérsékeltebb arbegylirliz6dés eredményeként
ez a folyamat fokozatos lehet, amit tdmogat a
varakozdsok horgonyzottsaga is. Ennek megfelel6en
2020-ban 2,8%, majd az ezt kdvetd években az MNB
kozéptdvu céljdnak megfeleléen 3% lehet az dltaldnos

aremelkedés tUteme.
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2.5. CIKLIKUS FOLYAMATOK

A magyar gazdasag teljesitménye a 2000-es évek elsé
felében alapvetéen a potencidlisan elérhet6 szint
kornyékén ingadozott. A valsdgot megel6z6
id6szakban ugyanakkor a nagyaranyu koltségvetési
hidny, tulzott hitelezés, és a kilfold felé torténd
gazdasag

novekedését, ami igy fenntarthatatlannd valt. 2009-

rohamos eladdésodds jellemezte a
ben a globalis pénzligyi valsag kitorésével a korabban

felhalmozott addssagok visszafizetése kerilt a
kozéppontba, amellyel parhuzamosan a gazdasag
teljesitménye jéval a potencidlis szintje ala keriilt. Az
ezt kovet6 években a negativ kibocsatdsi rés

fokozatos zarédasa volt megfigyelhet6.

A 2013-ban bekoévetkezett ndvekedési fordulat 6ta a

potencidlis novekedés is érdemben gyorsult.
Ugyanakkor a tulf(itottség idGszakaban felhalmozott
hitelek folytatédd gazdasag

teljesitménye elmaradhatott a

leépitése miatt a
hosszu  évekig
strukturalis tényezdék altal indukalt szinttél, azaz az
elmult években tapasztalt 4% korili gazdasagi

novekedés  eredményeként a  gazdasdg a
strukturalisan elérhetd szint kodzelébe keriilt. 2018-
belfoldi
eredményeként a kibocsatasi rés pozitiv tartomanyba

keriulhetett.

ban a keresletvezérelt novekedés

ElGretekintve a kibocsatasi rés kozéptdvon zarddhat,
kdszonhet6en annak, hogy az el6rejelzési horizonton
a bdvilés a potencidlis novekedéssel Osszhangban
alakul. A potencidlis novekedés OsszetevGit tekintve
bar a foglalkoztatas bdviilése lassulhat, azonban a
termelékenység novekedése messze ellensuilyozza ezt
a hatast. Egyfel6l a t6kedllomany tovabbi erételjes
féként a

emelkedését tdmogatja, hogy

feldolgozdiparban jellemz6 nagyvallalati

kapacitasbévitések és az  uniés  palyazatok
felhasznaldsdanak koszonhetéen a beruhdzasi rata
tartdsan 25% felett alakulhat, amelynek kdszonhetéen

a tdékefelhalmozas meghaladhatja a 2000-es évek

elején mértéket is. A  kdlfoldi

beruhazadsokbdl adddé technolédgia behozatal mellett

tapasztalt

a termelékenység novekedését tdmogatja a munka és

t6éke relativ ardnak megvaltozdsa, valamint a
munkapiacra nemrégiben bevontak gyakorlatszerzése
is. Végezetil a termelékenységet novelik a Program a
Osszegzésben

versenyképesebb  Magyarorszagért

foglalt intézkedések.

A novekedés tényezdit tekintve jelentls valtozasok

mennek végbe a magyar gazdasagban. A
munkaerépiaci tartalékok csokkenésével egyidejlileg
ugyanis egyre inkdbb a

tékefelhalmozas keril el6térbe, azaz a munkaintenziv,

hatékonysdg és a

mennyiségi novekedésr6l a mindségi fejlédés felé

terel6dik a hangsuly. A pozitiv folyamatok

eredményeként a teljes tényez6termelékenység
hozzdjaruldsa tovabb bdévilhet, igy 2023-ra 2 szdzalék
feletti novekedést eredményezhet Onmagaban a
hatékonysag emelkedése. E tényezb6knek
kdszonhetben a potencialis ndvekedés az el6rejelzési

horizonton 4% korul alakulhat.

2.27. abra A potencialis névekedés
6 - tényezoi
(novekedési hozzéjarulas, szézalekpont)
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Munkadrak

Potencialis ndvekedés
Forras. PM-szamitas
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2.6. KOULSO EGYENSULY

A kils6é egyensulyi folyamatokat tekintve a 2016-os
csucs évet kovetéen a korabban elhalasztott
fogyasztas realizaléddsa, illetve a beruhdzasok
massziv ndvekedésének kovetkeztében a kiilfolddel
szembeni tobblet csokkent. A folyd fizetési mérleg
egyenlege ennek eredményeként a GDP 0,5%-at
tette ki. A kilfélddel szembeni finanszirozasi
képességet illetéen hasonld tendencia érvényesiil,
azonban a csokkenést ellensulyozta a magasabb
unidsforras-bedramlds. Mindazondltal a kilsé
egyensulyi mutaték régiés Osszehasonlitdsban
tovabbra is kedvez8ek.

2.28. abra: Fobb kiils6 egyenilyi mutatok
alakulasa a régidban (a GDP sz&zalékaban)

N ‘e TN

Magyaro. Cseho. Lengyelo.  Szlovékia ~ Roménia

Szolgéltatasok B Aruk
® Folyo fizetési mérleg @ Finanszirozasi képesség
Forras: Eurostat, PM-szamitas
Az egyenlegromlas legf6bb oka az aruk tobbletének
mérséklédése volt, ami alapvetéen a belfoldi
keresletb6l ered6 importtébblet eredménye,
ugyanakkor abban egyszeri tényez6k is szerepet
jatszottak, mint a kedvezétlen cserearany, illetve a
jarmdipari szabvanyvaltdas miatt az év végén
gyengélkedé Mindazonaltal a

kiilkereskedelem tobblete a szolgdltatdsoknak

export.

kdszonhetéen nemzetkdzi Osszevetésben tovabbra
is magas. Emellett kedvezd, hogy részben épp a
gyengébb exporttal Osszefliggésben a kulfoldi
vallalatok nyeresége is mérséklédhetett, ami igy az
keresztdl

alacsonyabb jovedelemkidramldson

kompenzalta az egyenlegcsokkenést. A

jovedelmeket  tekintve a  munkajovedelmek
egyenlege mérséklédott, de ezt ellensilyozta az
addssag utan fizetendd kamatkidramlas folyamatos

csOokkenése.
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El6retekintve a folyd fizetési mérleg egyenlege
2019-ben tovabb csdkkenhet, mivel a tovabbra is
élénk belfoldi kereslet mérsékli a kiilkereskedelem
tobbletét. Ugyanakkor, az ezt kovet6 években az
exportorientalt vallalatok kapacitdsbGévitése
ellensilyozhatja ezt a hatdst, igy az elGrejelzési
horizont mdsodik felében az egyenleg fokozatos
javulasa varhaté. A csokkené addssagszolgalat
eredményeként a kamat jellegli kidramlads tovabb
csokkenhet, habar a vallalatok profitemelkedése
miatt Osszességében a jovedelmek egyenlege
alakulhat. A kalfélddel

finanszirozasi képesség ugyanakkor az el6rejelzési

stabilan szembeni
horizont egészében érdemi tobbletet mutathat,
amihez a korabbi években jellemzénél erGteljesebb
uniésforras-bearamlas is hozzajarul.

Osszességében a kedvezd pénziigyi mutatdi is
fokozzak Magyarorszdg negativ kilsé sokkokkal
szembeni ellendllé képességét. A tartdsan fennalld
tobblet és a dinamikus gazdasagi novekedés
eredményeként tovdbb javulhat az orszag kilfolddel
szembeni  finanszirozdsi helyzete is. Ennek
eredményeként Magyarorszdg 2021 végére fél
évszazados addsi pozicidé utan a kilfélddel szemben

netto hitelezévé valhat.

2.29. abra: A kiilfolddel szemben
fennallé netté adéssag alakulasa
60 - (a GDP szazalékaban)

-10 /2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Forras: MNB, PM-szémitas
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2.7. A KORMANYZATI INTEZKEDESEK GAZDASAGI HATASAINAK VIZSGALATA

2018-as
megjelenése 6ta meghozott fontosabb kormanyzati

Jelen fejezet a konvergencia program

intézkedések makrogazdasagi hatdsvizsgdlatat
elemzés részben a

DINAMO-modelljének

tartalmazza. Az
Pénzligyminisztérium
felhasznaldsaval késziilt.
tavon

A DINAMO-modell hosszu

neoklasszikus novekedési 6sszefliggéseken nyugszik,

strukturdja

ugyanakkor révidtavon kilonb6z6 surlédasok lassitjak
az ehhez valdé igazoddst. A modell tulajdonsagai
alkalmassa teszik a kormanyzati intézkedésekkel
kapcsolatos hatasvizsgalatok elkészitésére. Ugyanis,
egyrészt a makrogazdasdgi valtozdk széles korét
tartalmazza, modellezve az egyes gazdasagi szereplék
viselkedését. Masrészt a nemzeti szamldk és az
allamhaztartas pénzigyi szamldi kozotti kapcsolati
rendszert konzisztensen teljesiti. Harmadrészt szdmos
olyan transzmisszids csatorna is beépitésre kerilt a
modellbe, amelyeken keresztiil a fiskalis valtozok fejtik

ki hatasukat a gazdasagra.

A koltségvetési vonzatok 3altal kifejtett kozvetlen
konjunkturalis élénkitésen tul ugyanakkor az egyes
intézkedések olyan strukturdlis valtoztatasokat is
céloznak, amelyek révén megvaldsuld novekedési
tobblet épitett
hatadsmechanizmusokon. Erre egy szemléltetd példa a

tiulmutat a Dinamo-modellbe
bolcsédei fér6helyek bdvitése lehet, amely egyrészt
beruhazas és mikoddési kiadds tobbletként hat a
novekedésre. Masrészt a férGhelyek szamanak
emelkedése az anydk szdmdra lehetdséget biztosit
gyermekik  napkdzbeni  elhelyezésére, amely
munkavallalasukat kénnyiti meg. Mig az elGbbiekbdl
fakadé novekedési hatdsokat a Dinamo-modell képes
jol megragadni, az utdbbiakhoz kothet6é hatdsok
felméréséhez modellen kivili szamitasok voltak
szlikségesek. A fenti példaban — tekintve a jelenlegi
erls keresletet a fér6helyek irdnt — a bolcsédei
kapacitdsnovekedés egy az egyben munkakinalat-
novel6 tényezéként kerllt figyelembe vételre.

A makrogazdasagi fundamentumok kedvezd alakulasa
— a koltségvetési egyensuly megtartasa mellett —
szamos a konjunkturat tdmogatd, a tarsadalom jolétét
emeld intézkedés

kormanyzati megtételére ad

lehet6séget. A hatdsvizsgdlat targyat az aldbbi

kormdnyzati Iépések képezték (2.1. tdbldzat):

e Program a versenyképesebb Magyarorszagért: a
program tobb olyan terileten tartalmaz atfogd
intézkedési tervet (pl. addzas, vallalati kdrnyezet,
kozszféra, munkaerépiac, oktatas, egészséglgy),

amelyeknek megvaldsitdsa hozzajarul a
termelékenység és a versenyképesség
er8sodéséhez.

e C(Csaladvédelmi Akcidterv: a programon belil
megujul a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény,
amelynek keretében a Falusi CSOK révén a
kedvezményezett kistelepiléseken vehet6 igénybe
a CSOK

kedvezményes hitele is, ugyanis 2019 kozepétdl

lakdscéld tamogatds, valamint bdvil

kezd6d6en mar a két- és tobbgyerekes csalddok
haszndlt lakds vasdrlasara is felhaszndlhatjak. Ezen
tulmenden tovabbi intézkedések is tamogatjak a

demogréfiai folyamatokat, ugymint a
bolcsGdeépitések, a Babavaré  tamogatas

bevezetése, négy gyermeket sziil6 nék szja-fizetési
tanuldk  kulfoldi
nagycsalddosok

mentessége, a kozépiskolai

nyelvoktatasanak tamogatdsa,

autévasarlasi programja.

e Egyéb intézkedések:

elinditasa,

Magyar Falu Program

amely tdmogatja a helyi

kozszolgaltatasok fejlesztését és  kilonbozd
életminGség-javitd beruhdzdsok megvaldsuldsat;

Otthonapolasi dij kibbvitése.

Az intézkedések DINAMO modellel valamint a fenti

példaban ismertetett szamitasokkal, a

szakirodalomban taldlhaté empirikus eredmények
alapul vételével szamszer(sitett makrogazdasagi
hatasait a 2.2. tabldzat ismerteti. A gazdasagpolitikai

lépések kozil a legnagyobb GDP-aranyos hatas a

versenyképességi  programhoz  kothet6.  Ezen
gazdasagpolitikai  lépések  jelent6s része a
termelékenység, illetve a beruhazasi aktivitds,
valamint a foglalkoztatas er6sodésén keresztil
tamogatjak a konjunktarafolyamatokat. A

kapacitasbévitések tovabbi csatorndkon, elsGsorban
az exporton, valamint a munkajovedelmeken keresztiil
is serkentik a GDP-bdviilést.
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A demografiai trendeket erGsit6 intézkedések is
érdemben hozzdjarulnak a gazdasdg novekedéséhez.
Ezen intézkedések egy része a beruhazasok
(els6sorban a CSOK, illetve a bolcs6deépités), mas
részik (példaul a személygépkocsi tdmogatas) viszont
fogyasztas

jarulnak hozza pozitiv mértékben a brutté hazai

alapvetéen a serkentésén keresztil

ossztermék alakulasahoz.

A kormanyzati intézkedések 6sszességében mérsékelt
inflaciés hatast eredményeznek, mikézben a GDP-
addbevételek

novekedésbdl szarmazé magasabb

részben ellensulyozzdk a pétldlagos kormdnyzati

intézkedések koltségvetési egyenlegre gyakorolt
negativ hatdsat. A szdmszer(d hatasokat tekintve az
intézkedések kovetkeztében 2019-ben 0,9%-kal lehet
magasabb a GDP szintje az intézkedések nélkili
alappdlyahoz képest. A gazdasagpolitikai Iépések
hosszabb tavon is tovabb emelik a gazdasag
teljesitményét, amelynek eredményeként 2023-ban a
GDP mintegy 4%-at

intézkedések Osszesitett hatdsa az alapszcenaridhoz

elér6 mértékd lehet az

viszonyitva.

2.1. tablazat: A modellezett intézkedések mértéke a GDP %-aban

Kiadast novel6 intézkedések 0,89 2,14 2,19 2,09 1,83
Program a versenyképesebb Magyarorszagért, ezen belil: 0,33 0,85 1,10 0,98 0,88
Addzés 0,02 0,28 0,28 0,25 0,25
Foglalkoztatas 0,07 0,10 0,36 0,33 0,31
Hatékony allam 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
Egészségligy 0,04 0,06 0,16 0,14 0,13
Oktatas 0,00 0,18 0,12 0,09 0,05
Vallalkozoi kérnyezet 0,16 0,20 0,16 0,15 0,11
Csaladvédelmi Akciéterv, ezen beliil: 0,28 1,06 0,86 0,87 0,72
Otthonteremtési tdmogatas bévitése 0,10 0,34 0,35 0,36 0,37
Babavaro program tdmogatasa 0,17 0,34 0,18 0,21 0,13
Négy- vagy tobbgyermekes anyak SZJA-mentessége 0,00 0,05 0,05 0,05 0,05
Harom- vagy tobbgyermekes csalddok gépkocsiszerzési tdmogatadsa 0,01 0,03 0,02 0,01 0,00
Bolcsédefejlesztés kozéptavu programja 0,00 0,09 0,06 0,06 0,00
NagyszilSi gyermekgondozasi dij bevezetése 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Idegennyelvi Stratégia 0,00 0,20 0,19 0,18 0,17
Otthonapolasi dij kibSvitése 0,04 0,06 0,08 0,09 0,09
Magyar Falu (Falusi CSOK-on kivili programok) 0,24 0,17 0,16 0,15 0,14
Bevételt noveld intézkedések 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05
E-utdij, id6alapu utdij emelés tobblete 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05
Osszesen 0,95 2,19 2,25 2,15 1,88
Forras: PM szamitas
Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentil agjak ki az osszesitett mértékeket
2.2. tablazat: Intézkedések makrogazdasagi hatasai
(a valtozok szintjenek szazalekos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva)
’ 2019 2020 2021 2022 2023
GDP 0,93 2,08 2,70 3,49 4,16
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0,64 2,22 2,62 3,17 3,66
Beruhazasok 3,23 6,05 7,79 9,96 11,25
Export 1,20 2,20 3,28 4,58 5,94
Import 1,49 2,89 4,00 5,37 6,70
Fogyasztdi arszint 0,05 0,20 0,24 0,26 0,24
Versenyszféra foglalkoztatas 0,41 1,19 1,46 1,61 1,79
Versenyszféra brutto atlagkereset 0,29 1,05 1,81 2,55 3,09
Allamhaztartasi hiany a GDP %-aban * -0,45 -0,99 -0,98 -0,67 -0,31
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2.8. MONETARIS ES ARFOLYAM-POLITIKA

A hatalyos, Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé térvény a
kordbbi szabdlyozassal azonos mddon elsédleges
célként az arstabilitds elérését és fenntartdsat jeldli
meg. Az MNB 2001 6ta az inflaciés célkdvetés
rendszerében hatdrozza meg a monetaris politikat.
Ennek keretében a Monetdris Tanacs 3%-os kozéptavu
inflacios célt tlzott ki, melyet 2015 marciusaban egy
t+1 szdzalékpontos toleranciasavval egészitett ki az
esetlegesen bekovetkez6 gazdasagi sokkok hatdsanak
tompithatésaga érdekében. Az inflacids célkovetést a
monetaris politika az alapkamat valtoztatasaval, a
lebegé arfolyamrendszer nydjtotta rugalmassag
kihaszndldsaval és nem-konvencionalis eszkdztaraval

biztositja.

Az MNB 2018-2019-ben tovdbb formalta monetaris
eszkoztarat. 2018
megkezd6dott a hozamgorbe rovid oldaldra hatd

politikai szeptemberétdl
nem-konvencionalis eszkoztar fokozatos leépitése, a
kezelési stratégia f6 eszkozeivé igy a finomhangold
devizaswapok és a kamatfolyosd valtak. A Jegybank
2018. év végéig kivezette eszkoztdrabdl az irdnyadd
betéti
hitelintézeteknek valdé rendelkezésre allasat 2016

harom  hdnapos eszkozt. Az  eszkoz

nyaran-6szén  két szakaszban (ritkitds, majd
mennyiségi korlatozas) szlkitette a Jegybank, eziltal a
2016 Gszi 1600 milliard forintos allomany 2017 végére
75 millidrd forintra, 2018 decemberében pedig nullara

csokkent.

A 3 hdnapos betéti eszkdz kivezetését kdovetGen 2019.
december 19-t6l az iranyadd eszkdz szerepét a
kotelezd tartalék vette at valtozatlan kondicidokkal. A
hitelintézetek szdmara egységesen elGirt kotelezd
tartalékrata ennek megfelel6n tovabbra is 1%-on all.
Az elhelyezett tartalék utan fizetett kamat, valamint
alultartalékolas esetén a hitelintézetek altal fizetendd
blntet6kamat mértéke a 2004-es eurdpai unids
csatlakozas 6ta megegyezik az alapkamat ratajaval. A
kotelezé tartalék teljestilését az MNB tovabbra is havi
atlagban vizsgdlja.

A tartdsan alacsony kamatszintek és a korlatos
irdnyado instrumentum miatt a forintlikviditast nyujté
swapeszkoz jelentGsége megemelkedett. Az MNB
keresztlil jelentds

finomhangolé swapeszkdzén

tobbletlikviditdst biztosit
bankrendszer szamara. A 6 és 12 hdénapos lejaratokkal

mennyiség(i ugyanis a
kib6viilt nem-konvenciondlis eszkdz allomanya 2019
elejére 1987 milliard forintra nétt, lejarati szerkezete
pedig lényegesen atalakult (2.30. dbra). 2018 azonos
id6szakdhoz viszonyitva az egyhdnapos swapallomany
jelentésen visszaesett, mig a féléves allomany
szamottev6en emelkedett, az egyéves lejarat pedig
valtozatlanul az 1000 millidrd forintos tartomany kordl
alakult. Azaltal, hogy az MNB fokozatosan ndvelte a
hosszabb lejaratiy swapok dllomanyat, hozzdjarult
ahhoz, hogy a monetaris lazitds a hozamgorbe minél

hosszabb szakaszan érvényesiilhessen.

2.30. abra: A forintlikviditast nyujto
jegybanki swapeszko6z allomanya
(milliard forint)
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Forras: MNB

A  hosszi hozamok mérséklését célzdé nem-

konvenciondlis eszkdztar szintén valtozott 2018
folyaman. Az év elején lazitd céllal bevezetett két Uj
eszk6z 2018 év végétdl fokozatosan
tekintettel

alacsonyabb hatadsfokukra, illetve a lazitd politika

jegybanki

kivezetésre kerdl, szandékoltnal
visszafogasara. Az egyik elem, az 5 és 10 éves MIRS
kamatcsere-eszkdz célja a bankok kamatkockazatanak
mérséklése volt azaltal, hogy a fix kamatozasu
eszkozoket (allampapirok, hitelek) a Jegybank valtozo
kamatozasuakra cserélte. A masik eszkdz — egy célzott
jegybanki program — keretében 3 éves, illetve annal
hosszabb futamideji jelzadloglevelek masod-, illetve
elsédleges piaci vasarlasara kivant 0sszpontositani a

Jegybank.

A hosszU hozamokra hatd eszkodztar plusz elemeként
2019 januarjatdl elindult az un. NHP fix eszkdz 1000
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millidrd forintos keretdsszeggel. A program célzottan
a kkv-k hosszu lejaratyu, fix kamatozasu hitelei
aranyanak novelésére iranyul, és preferencialis betéti
konstrukcid is kapcsolddik hozza. Az Uj hiteldsztonzé
program keretében a Jegybank a bankok szamara 0
szdzalékos refinanszirozasi hitelt nyudjt, melyet a
bankok maximum 2,5%
helyezhetnek ki hitelként.

kamatmarzs mellett

Az MNB mindezekbél kifolydlag mar 2018 &szén
megtette az els6 |épéseket a monetdris politika lassu,
fokozatos szigoritdsa felé. A Monetaris Tandcs ezt az
irdnyvonalat folytatva 2019. marcius 26-an egy harom
elembdl 3all6, vegyes intézkedési csomagot vezetett
be.

A hazai inflaciés folyamatokhoz kototten dvatos
szigoritd lépésként az egynapos betéti kamatot 10
bazisponttal -0,05%-ra emelte. A kamatfolyosd felsé
hatdrat ugyanakkor 2016 novembere 6ta véltozatlanul
a 0,9%-os egynapos fedezett hitel képzi. Ezzel a
kamatfolyosd 95 bazispontra szlkiilt (2.31. dbra).

2.31. abra: A jegybanki alapkamat és a
25 - kamatfolyosé (szazalék)
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Forras: MNB
Emellett megkezdédik a likviditds mérsékelt szlikitése
is a devizaswap-allomany fokozatos leépitésén
keresztil. A 2019 masodik negyedévére megcélzott
atlagos kiszoritandd likviditas nagysaga ugyanis 100

milliard forinttal csokken.

Az intézkedési csomag harmadik elemeként Uj
kotvényprogramot indit az MNB a nem-konvencionalis
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monetaris politikai eszkoztar kiegészitéseként. A
Novekedési Kotvényprogram (NKP) 2019. julius 1-jétdl
hatdlyos keretosszege pedig 300 millidrd forint lesz. A
vallalatikotvény-vdsarldsi program célja a monetaris
politikai transzmisszié hatékonysdganak javitasa és a
vallalatikotvény-piac likviditasanak novelése. Az MNB
j6 mindsitéssel rendelkezé vallalkozasok kotvényeit
Emellett a

fogja  vasarolni. Jegybank az

értékpapirositds hazai elterjedése érdekében a
vallalati hitelek ,becsomagoldsat” is 0Osztonzi. A
tobbletlikviditas

kamatozod preferencidlis betéttel kerll semlegesitésre.

ugyanakkor az  alapkamaton

Nemzetkozi szinten az lathatd, hogy a vilaggazdasagi

kockazatok er6sodésének hatasara a vezetd
jegybankok fokozatosan a szigoritds mérséklésének
Utjara léptek, dvatos politikdjuk mogott pedig a
tovabbi hénapok fejleményeinek kivarasa allhat. A Fed
a 2017-es iranyvonalat folytatva 2018-ban négy
alkalommal vitt véghez fokozatos kamatemelést
elnok 2018
mandatuma alatt. A 25 bazispontos |épések hatdsara
2,25-2,5%-ra

vilaggazdasag

Powell februarjatél megkezdett

az iranyadé kamatsav vdltozott.

Napjainkra a teljesitménye egy
bizonytalanabb id6szakba Iépett. A kedvezGtlenebb
makrogazdasagi adatok miatt 2019 marciusaban nem
tovabbi

dontéshozoitél 2019 egészére sem varnak mar ilyen

tortént kamatemelés, s6t, a Fed
intézkedést. A szigoritds visszafogdsdval a kivaras
utjara léptek.

A gazdasdgi kockazatok er&sodésével az EKB is
Ovatosabb irdnyba lépett. 2019. marciusi dontése
keretében nem  valtoztatott kamatkondicidin,
ugyanakkor lazité monetdris intézkedéseket jelentett
be. Ennek egyik eleme a hitelezés élénkitését célzd Uj
TLTRO-program elinditdsa. Ezen keresztil az EKB
hosszu lejaratd hitelt nydjt a bankoknak hitelezési
tevékenységik élénkitése céljabdl. A hitel6sztonzé
programban magasabb hitelezési aktivitds mellett
kedvezébb feltétell refinanszirozdsban részesiilnek a
hitelintézetek. ldén nyarrdl év végére toldodott ki
tovdbba az els6é kamatemelés EKB altal elGrevetitett
id6pontja, azaz tovabb varat magdra a szigoritas
megkezdése.
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2.9. PENzUGYI SZEKTOR

Javuldst mutatott a 2018. év egészét nézve a nem
pénziigyi vallalatok hiteldllomanyanak tranzakcié
alapu  valtozasa. Az Aarfolyamtisztitott éves
novekedési Gtem korrekcidk nélkil a teljes vallalati
szektor esetében kimagaslé, 13,8%-os értéket vett
fel, a kkv-szektorndl pedig a mutaté elérte a 11,1%-
ot. Csokkené tendencidt mutatott a kkv-szektor
részaranya, ugyanis 2018-ban a tranzakcidk
mindossze 47%-a (423 milliard forint) volt hozzajuk
kothetd.

2018-ban is eredményesnek bizonyult a Jegybank
Piaci  Hitelprogramja  (PHP), amelyben a
hitelintézetek vdllaltdk, hogy 230 millidrd forinttal
novelik kkv-hitelezésiiket. A hitelosztonzé program
népszerliségének eredményeként a hitelezési
vallaldsok kétszeresét helyezték ki végil a
programban részt vevs hitelintézetek. A Piaci
Hitelprogram (PHP) harom év sikeres m(ikbdés utan
2018 decemberében lezarult, de ezzel egyidejlileg
egy Uj hiteldsztonz6 program indult 2019
janudrjaban (NHP fix). K6zéptavon varhatéan az NHP
fix fog jelent6sebb hatast gyakorolni a vallalati
hitelezésre, melynek célja a hosszu lejaratu és
kamatozasu  hitelek

rogzitett részaranyanak

novelése.

Tovdbb javult a portfoliominéség az elmult egy
évben mind szektorszinten, mind pedig a kkv-hitelek
tekintetében, mindazondltal a portfolidtisztulds
Uteme jelent6sen lelassult az el6z6 idGszakhoz
képest. Kedvez6bb képet mutatott az NPL rata az
el6z6 évhez képest: a nem pénzlgyi vallalatok nem
teljesit6é hiteleinek aranya az elmult egy évben
mintegy 53  milliard  forinttal (azaz 1,6
szazalékponttal) 5,5%-ra zsugorodott. Ki kell emelni
ugyanakkor, hogy ez teljes egészében a kkv-knak
kdészonhetd, hiszen maga a kkv-szektor nem teljesité
hiteleinek 66 milliard forintos mérséklédése
kovetkeztében az NPL rata 2,4 szdzalékponttal 6,9%-
ra slllyedt. Mind a nem teljesit6 allomany
zsugorodasa, mind pedig a vallalati hiteldllomany
dinamikus bévilése az NPL-rata csokkenésének
iranydba hatottak, az NPL ratat tisztdn a nem
teljesit6  dallomany valtozdsa (hiteldllomany-
valtozasanak hatdsat kiszlirve) 0,83 szazalékponttal,

mig csak a hiteldllomany valtozdsa (valtozatlan nem

teljesit6 allomanyt feltételezve) 0,81 szazalékponttal
mérsékelte.

2.32. abra: A nem pénziigyi vallalkozasok
és a haztartasok hitelallomanynak éves

20 - novekedési liteme (szazalék)
10 A
N A
AV,
10 -
20 4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Haztartasok
Forras: MINB

—\/3|alatok

A haztartdsok hiteleinek tekintetében is pozitiv
trendek figyelhet6ek meg. A tovabbra is alacsony
kamatkornyezet, a ndvekedé redlbérek és a béviilé
ingatlanpiac feltételeket
teremtettek, ennek megfelel6éen 2018-ban tovabb
emelkedett a haztartasok hiteleinek allomanya.

kedvezd hitelezési

A haztartasok hiteldllomdanya a  novekvd
hiteltorlesztések ellenére 2018-ban 425 milliard
forinttal bévilt az elmult 10 év legnagyobb
7,3%-0s

emelkedését eredményezve, ami

novekedési litemet jelent.

2018-ban a hitelintézetek a 2017. évi 1274 milliard
forintndl 27%-kal tébb, 1617 milliard forint (j hitelt
folyositottak a haztartdsok szamara. A lakascélu
hitelek folydsitasa 200 millidrd forinttal emelkedett
elsGsorban az ingatlanpiac tovabbi bdvilésének
hatasara, emellett a CSOK is jotékonyan hatott a
hitelkihelyezésre. A fogyasztasi hitelek folydsitasa
199 milliard forinttal emelkedett, amelyet leginkabb
a kiskereskedelmi forgalomnévekedés huzott.

A nem teljesit6 addsok ardnya a hitelintézeteknél
2018 végén 7% volt, 2017-hez képest jelent6sen, 5
szazalékponttal csokkent, amelyet szinte teljes
egészében a nem teljesit6 allomany leépllése
magyaraz.
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2.33. abra: A maganszektor NPL
ratajanak alakulasa* (szazalék)
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e \/3llalatok nem teljesitd hitelei
Haztartasok nem teljesité hitelei Forrds- MINB

* 2015-t6l megvaltozott a nem teljesitd hitelek besorolasanak
szabalyozasa, az abra mindig az akualis besorolas szerinti adatokat
mutatja

A Kormdny is szdmos programmal segitett a nem
teljesit6 addsok helyzetén, melyek kozil a
legfontosabb a Nemzeti Eszkozkezel6. A Nemzeti
Eszkozkezel6 megvasarolja a legrosszabb anyagi
helyzetben 1év6é addsok ingatlanat, a volt
tulajdonosok pedig bérl6ként tovabbra is az
otthonukban maradhatnak. A Nemzeti Eszkozkezeld
program jelentkezési hatarideje 2018. november 21-
én lejart, és Osszesen 42 633 ezer ingatlant
ajanlottak fel, melyb6l 36 053 ezer ingatlan
esetében bebizonyosodott, hogy minden feltételnek
megfelelnek és mar a pénzigyi rendezés is
megtortént. A Nemzeti Eszkdzkezel6 2018.
december végéig 154 millidrd forint koltségvetési
forras felhasznalasaval 326 milliard forinttal
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csokkentette a  pénzintézetek fizetésképtelen
kovetelésallomanyat.

A 2018-as év a jovedelmezdség szempontjabdl is
eredményesnek bizonyult. Mind a kamatbevételek,
mind a jutalékokbdl, dijakbdl szarmazé nem
kamatbevételek is erdsitették a magyar bankszektor
tovabbi
prognosztizdlhaté az emelked6 kamatkoérnyezet és a

jovedelmezbségét, és béviilés
még inkdbb felfutd hitelezés hatasara. Figyelemre
int ugyanakkor, hogy a magas m(ikodési koltségek
felemésztik a bevételnévekmény egy komoly részét.
Ezen koltségek egy jelent8s része ugyan a kdzelmult
szabdlyozasi és technoldgiai valtozasaihoz (GDPR,
PSD2, azonnali fizetési rendszer) és a mindezekre
valo felkésziiléshez kothets, a jovedelmez8ség
fenntartdsahoz azonban a jovGben a hitelezési
aktivitds fokozasan tul fontos lesz a mikodési
koltségek egyedi és szektorszintl csokkentése is.

A magyar bankszektor t6késitettsége és likviditasa
nemzetkozi Osszehasonlitdsban is kiemelked6. A
teljes t6kemegfelelési mutaté 19,7%, mig a CET1
t6kemegfelelési mutatd is meghaladja a 17%-ot, a
rendszerszint( likviditasfedezeti mutatd kozel 200%-
0s, mig a hosszu tavu, nettd stabil finanszirozasi
mutatd szeptember végén 124%-on allt.

A hazai bankrendszer a kordbbi id6szakhoz képest
kedvez6bb hatassal bir a gazdasagi novekedésre, a
dinamikus bévilés pénzligyi hatterét tamogatta a
bankrendszer stabilitdsa, jovedelmez6sége és egyre
aktivabb hitelezése.
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3. A KORMANYZATI SZEKTOR HIANYA ES ADOSSAGA

3.1. KOLTSEGVETES-POLITIKAI CELOK

Az elmualt években végrehajtott koltségvetési
konszolidacié eredményes és fenntarthatd volt. A
kormanyzati szektor hidnya 2012 6ta a GDP 3%-a alatt
van, a kozéptavu koltségvetési célkitlizés (MTO) 2 év
kivételével minden évben, s6t az elmult 7 év
atlagdban nézve is jelent6sen tulteljesiilt és ennek
megfelel6en folyamatosan, évrél-évre mérséklédik az
allamaddssag GDP-hez viszonyitott aranya. A
kormanyzati szektor hidnya évek dta alacsonyabb a
kitlizott célokndl, amiben nagy szerepet jatszik, hogy a
koltségvetési tervezés soran a kormanyzat prudens

megkozelitést alkalmaz.

A 2018. év eredményeit is tekintetbe véve a Kormany
kitdzott
hidnycélokon nem valtoztatott. Az allamaddssag

az el6z6 konvergencia programban
tovabbi csokkenését biztositd, valtozatlanul joval a
GDP 3%-a alatt maradd hianyt mutaté fiskalis pdlya
tovabbra is tdmogatja a gazdasagi novekedést, ami
tarsadalompolitikai

hozzajarul a gazdasag- és

prioritasok érvényesitéséhez.

A globalis pénzlgyi és gazdasagi valsag kezelésének
nemzetkozi és hazai tapasztalatai azt mutatjak, hogy a
monetaris politika jelent6s szerepet toltott be a
gazdasag novekedési palyara valé Adllitdsdban, de
hosszabb tdvon a monetaris politika 6nmagdban nem
képes a novekedést 0Osztondzni. Ezért, abban az
esetben, ha rendelkezésre all a megfelel
koltségvetési mozgdstér, akkor annak o&vatos, a
tartésan és

biztonsagosan 3% alatti hiannyal

0sszhangban lévé (tovabba a magas

addssagdllomannyal rendelkez6 orszagokban az
addssagesokkentési célokat is szem el6tt tartd) médon
torténd felhasznalasa indokolt a ndvekedés erdsitése
érdekében. A gazdasag tartésan magas novekedési
palydra allitdsa kovetkeztében a koltségvetési
hidnypalya 2019-t6l csokken, mely az el6rejelzési
horizont végére egyensulyba kertl. Tekintettel arra,
hogy a mar meghozott és tervezett kormanyzati
intézkedések kovetkeztében erésodik a magyar
gazdasag novekedési potencialja, a ciklikus hatasoktoél
megtisztitott egyenleg jelent6sen javul és a
szamitasok szerint 2022-tél kezdve tulteljesiti a

kozéptdvu koltségvetési célkitlizést (MTO).

2011 6ta — egy minimalis megtorpandst kivéve —

folyamatosan mérséklédik a GDP-aranyos

allamaddssag, amely varhatéan  meredekebb
csokkenési palyara all a konvergencia program
id6horizontjan. Az  addssagrata  csokkenésének
mértéke a kovetkezé években joval meghaladja azt az
Utemet, amelyet az wunidés addssagcsokkentési
ysbenchmark” elGir. Ebben fontos szerepet jatszik,
hogy a gazdasagi felzarkdzast is biztositd kiemelkedd
novekedés és a csokkend hiany egyarant a viszonylag
gyors UtemU addssagrata-csokkenés irdnydba hat. A
brutté allamaddssag GDP-hez viszonyitott ardnya a
2011. évi 80,5%-rél 2018 végére 70,8%-ra sillyedt. A
konvergencia program id6horizontjan az addssagrata
tovabbi mintegy 15 szazalékponttal mérséklédhet és

igy érdemben a 60%-os referencia érték ala keriilhet.

3.1. tablazat: K6zéptavu koltségvetési palya (GDP %-ban)

Kormanyzati szektor egyenlege -2,2
Strukturalis egyenleg -2,3
Bruttd allamaddssag 70,8

-1,8 1,5 -1,2 -0,5 0,0
-1,9 -1,6 -1,3 -0,5 0,0
69,2 66,7 62,8 59,3 55,9

Forras: KSH, MNB, PM-szamitas
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3.2. A 2018. EVI KOLTSEGVETES TELJESULESE

2018-ban is a
tervezettnél kedvez6bben alakultak az allamhaztartasi

Az el6z6 évekhez hasonldan
folyamatok. A kormdnyzati szektor ESA2010 szerinti
hidnya a GDP 2,2%-a volt a Kormany eredetileg
kitlzott 2,4%-os hidnycéljaval szemben.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének
pénzforgalmi hidnya 1446 milliard forint lett 2018-
ban, ami az el6z6 évinél 388 millidrd forinttal
alacsonyabb. Ennek hatterében egyrészt a gyorsuld
atemd gazdasagi névekedés, masrészt a
Versenyszféra és a Kormany Allandé Konzultacids
kotott ado-  és

Foruman 2016 év végén

bérmegallapodds all, melyek érdemi kereset-
novekedést, fogyasztasbbviilést eredményeztek. Ezek
altal a koltségvetés bevételei az addcsokkentések
mellett is jelent6sen tudtak emelkedni. Az unids
projektekhez kapcsolédd bevételek elmaradtak az
el6z6 évi szintt6l és az uniods kifizetésektdl is, annak
minddssze 70%-at fedezték. igy a koltségvetés, az
el6z6 évhez hasonldan, 2018-ban is megelblegezte az
uniés tdmogatasokat a programok
kedvezményezettjeinek. Ugyanakkor ez nem érinti az
uniés modszertan szerinti egyenleget, mivel az ESA
madszertan szerint a koltségvetési kiaddssal azonnal
szembeadllithaté az unids tdrsfinanszirozas bevétele,
fliggetlendl attdél, hogy a transzfer megérkezett-e

pénzforgalomban.

Bevételi oldal
2018-ban is sor kerilt adékonnyitésekre, igy tovabb
nétt a csalddi adokedvezmény (gyermekenként 17,5
ezer forintra emelkedett a havonta igénybe vehetd
addkedvezmény Osszege), az ingatlan-bérbeadasbdl
szarmazo jovedelmet terhel§ egészséglgyi
hozzajarulds megsziint, az afakulcs csokkent az olyan
alapveté élelmiszereknél, mint a hal és a
sertésbelsGség, valamint az éttermi szolgaltatasoknal,
illetve az internet szolgaltatasnal. Masrészt, az
el6bbiek életszinvonal-ndvel6 hatasat is tovabb
folytatodott  a

bérmegallapodas

erdsitve, 2016. év  végi

keretében vallalt intézkedések
végrehajtdsa: a szocialis hozzdjarulasi addé kulcsa

19,5%-ra mérsékl6dott, a minimalbér és a garantalt

bérminimum tovabbi jelent6s emelésével
parhuzamosan. A szociadlis hozzdjarulasi add
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csokkentésével 6sszhangban a kisvallalati add kulcsa is
mérséklédott egy szazalékponttal, 13%-ra.

A bérmegallapodas hatasara dinamizalédo
munkaerépiac és az élénkiilé fogyasztas novelték az
addalapokat. A koltségvetési bevételek
emelkedéséhez jelent6sen hozzajarultak olyan, a
gazdasag fehéredését szolgdld kormanyzati
intézkedések is, mint a 2018. julius 1-jétél kotelez6vé
valt online szadmla adatszolgaltatds, és az
élelmiszerértékesitést végz6 automata berendezések

NAV-hoz torténé bekotése.

igy, az uniés moddszertan szerint, 2018-ban 1125
milliard forinttal tobb ado- és jarulékbevétel érkezett,
mint 2017-ben. Az adé- és jarulékcsokkentések
hatasat bdven ellentételezték a kedvez6 gazdasagi
folyamatok. A nagyobb bérkidramlas kovetkeztében
kozel 250 millidrd forinttal
realizalddott a személyi jovedelemaddbdl 2017-hez

magasabb bevétel

képest. Az dltalanos forgalmi add bevétel 503 millidrd
forinttal magasabb lett. A tarsasagi addbdl az el6z6
évinél kozel 200 millidrd forinttal kisebb bevétel
keletkezett.

Kiadasi oldal
A kiadasi oldal végrehajtasa kapcsan a legfontosabb,
hogy a koltségvetéspolitika biztositotta a Kormany
tarsadalom-politikai

gazdasag- és prioritasainak

érvényeslilését.

2018-ban is tovabb folytatédtak a korabban elindult
életpdlya-modellek a pedagdgusok, a

rendvédelemben, honvédelemben és a szocialis
szférdban dolgozdk esetében, a Kormanyhivataloknal
és a Nemzeti Ado- és Vambhivatalnal. Tovabb nétt a
birdi és ligyészi illetményalap, a felsGoktatasban és az
egészségligyi agazatban dolgozdk fizetése, és mar
szocidlis

januartél bérfejlesztésre kerilt sor a

dgazatban egészségligyi munkakdrben

foglalkoztatottak esetében is.

2018-ban udjabb lendiiletet kapott az otthonteremtési
program, mely a csalddok lakdshoz jutasat és a

lakaskorilményeinek javitasat tlzte ki célul. A
programhoz  kapcsolédd  tdmogatasi  formakra
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vonatkozoan tobb jelentds valtozas is tortént,
korét. 2018
CSOK-igénylés

amelyek kib6vitették a tdmogatas
marciusatol  egyszer(sitették a
folyamatat, eltoroltek szamos korlatozast a hasznalt
lakdsok vasarlasa, illetve a bévités esetére. A kormany
oktoberi dontése pedig kétgyerekes csaladokra is
kiterjesztette a 10 millid forintos kedvezményes
kamattamogatdsu kolcsont, a haromgyermekeseknél
pedig a kolcsonfelvétel lehetéségét 15 millié forintra
emelte meg. Az intézkedések jov6beni forrasat a
lakastakarékpénztdri megtakaritdsokra adott allami
tdmogatas kivezetése biztositja.
akcioterv" keretében
kezd&dott.
gyermek esetén a teljes didkhitel tartozas elengedésre
GYED

jelzéloghitellel

A "csalddi jelentGs

bolcsédefejlesztés Harom vagy tobb

kerllt. A diplomas id6tartama 1 évvel

meghosszabbodott. A rendelkez6
csaladok a harmadik és tovabbi gyermekek esetén 1-1
millié forintot leirhattak a tartozasukbdl. Az akcidterv
negyedik elemeként a kilfoldon tartézkodd vagy él6
csaladok szamdra is elérhet6 valt a babakotvény,
valamint az anyasagi tamogatas.

A kedvez6 munkaerépiaci helyzethez igazodva a
kézmunka program kiadasai 173 millidrd forinton
teljestltek, 93 millidrddal alacsonyabban az el6z6
évhez képest, ami mutatja, hogy folytatddik a
kézmunkasként foglalkoztatottak ataramlasa a
munkaerépiacra. Az atlagos kdzmunkas létszdam a
2017. évi 165 ezer f6r6l 126 ezer fére csokkent

2018-ban.

A nyugdijkiaddsok és egyes jévedelempotld elldtdsok
redlértékének megdlrzése érdekében a koltségvetés
2018-ban is fedezte az inflacié melletti értéktartashoz
sziikséges forrasokat. Ezen felil a nyugdijasok is

részesllhettek a gyors gazdasagi novekedés
eredményébdl: husvétkor 10.000 forintos Erzsébet
utalvanyt kaptak, novemberben pedig

nyugdijprémiumot, amire a koltségvetés 41 milliard
forintot biztositott.

A gyodgyité-megel6z6 ellatasokra szant forrdsok 110
millidrd forinttal haladtdk meg az el6z6 évi szintet az
egészségligyi dgazatban végrehajtott béremelések és
a haziorvosi és fogdszati elldtds finanszirozasanak
novekedése kovetkeztében.

Az unidés modszertan szerinti nettdé kamatkiadasokban
az eredeti elGirdnyzathoz képest mintegy 35 milliard
forint megtakaritds képz6dott.

Az elmult évekhez hasonléan 2018-ban is feladat volt
az uniés tdmogatdsok gyors felhaszndldsanak
gazdasdagfejlesztést

beruhazdsok Utemezett megvaldsitasa érdekében. A

elésegitése a tdmogatd
2018. évi kifizetések nagysaga az el6z6 évi rekordszint
alatt maradt, 1892 millidrd forintot tett ki. Az EU-t4l
ehhez a kiadashoz kapcsoléddan Osszesen 1054
millidrd tadmogatds érkezett, azaz a koltségvetés
tovabbra is megel6legezte a kifizetéseket. Ugyanakkor
az el6z6 unids pénzigyi ciklus zardsa keretében tobb
mint 260 millidrd forint pénzforgalmi (ESA egyenleget
nem érint8) bevétele képz6dott a koltségvetésnek.

beruhazasok

A hazai forrasbdl

felgyorsultak. A kozlekedési fejlesztésekre 2018-ban is

megvaldsulo

jelent6s Osszeget forditott a kormanyzat: a kiemelt
projektekre 259
kdzuthalozat

kozuti milliard  forintot, a

feltGjitasdra 98 millidrd forintot,
amelyeknek nagyobb részét nem uniés forras fedezte.
A ,Modern Varosok Program” keretében 116 milliard
forint kifizetés tortént a vidéki nagyvarosokat
modernizald, versenyképességet, turisztikai vonzerdt

noveld és életmindséget javito fejlesztésekre.

Az év végén az egyes kiadasi elGirdnyzatoknal
jelentkez6 megtakaritasok lehet6séget adtak arra,
hogy a kormany 184 millidrd forint dtcsoportositasardl
dontson. E forrasok kedvezményezettjei tobbek kozt
az egyhazak (45 millidrd forint), a hatdron tuli
szervezetek (32 milliard forint) voltak. Ezen kivdl
sportinfrastruktura-fejlesztésre, sport, turisztikai és
kulturalis célokra (27 milliard forint), Erzsébet taborok
tdmogatasara (13 millidrd forint), gazdasagfejlesztésre
(30 milliard forint), fegyveres testileteknek (10
millidard forint), egészséglgyi célokra (6 milliard
forint), helyi 6nkormanyzatoknak (8 milliard forint)
célokra (10
tobbletforrds jutott. Az dtcsoportositasbdl mintegy 40
2019-es

valamint egyéb millidard  forint)

milliard forint a koltségvetés
tehermentesitését szolgalta.

Az év végi intézkedések révén az év végén latott
tobblet addébevételek nagyobb részébdl kerilt sor
tobbletkiadasok finanszirozdsara, masik felébdl pedig
a tervezettnél alacsonyabb hidanycél elérése volt

lehetséges.
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3.1. dbra: Fébb bevételek és kiadasok valtozasa 2019-2018
(a GDP %-aban, szazalékpont)

Ado- és jarulekbevétel -0,33
EU-transzfer

Egyéb bevétel -0,31

Bérek és jarulékai -0,41
Aruk és szolgaltatasok vasarlasa
Tarsadalmi juttatasok -0,60

Beruhéazas

Kamatkiadéas -0,08

Egyéb kiadas -0,36

3.3. A 2019. EviI KOLTSEGVETES

A 2019. évi koltségvetés az eddigi prioritdsok
folytatasaval, kiszélesitésével és Uj intézkedésekkel
egyarant szamol. A kozszféraban folytatddik a bérek

emelkedése. A nyugdijak nemcsak megbrzik
redlértékiiket, hanem a gazdasagi novekedésre

tekintettel nyugdij-prémium kifizetésére is sor kerdl.

Az otthonteremtés tamogatdsa novekszik és
folytatédik a Versenyszféra és a Kormany Allandé
Foruman 2016 év végén kotott

bérmegallapodas 2017-ben

Konzultacids
eredményeként
megkezdett addcsokkentési program.

A Kormany a 2019. évre a GDP 1,8%-aban hatarozta
meg a hidnycélt.

A 2019. évi koltségvetésben a megel6z6 évek
koltségvetéseihez hasonléan az elére nem vart
kockazatok kivédésére szolgal az Orszagvédelmi Alap
és a rendkiviili kormanyzati intézkedések el6iranyzata.
A biztonsagi tartalékok (Orszagvédelmi Alap és a
Rendkiviili
emelkedett a kordbbi évekhez képest, valamint a

kormanyzati  intézkedések) Osszege

tartalékok felhaszndldsa nagyobb részben lett a
hidnycél tarthatésagahoz kotve.
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0,95

0,33

1,01

Forras. PM-szamitas

A kedvezd

bérmegallapodas és a koltségvetési bérintézkedések

munkaerépiaci folyamatok, a
eredményeként |ényegesen, varhatdan a koltségvetési
el6irdanyzatot 255 milliard forinttal meghaladdan
névekednek az adobevételek.

2019-ben tovdbbi addcsbkkentésekre keriilt sor.
Januar elsejétél tovabb csokkent a bankadd, és a
személyi jovedelemadd kivételével megsziintetésre
kerlltek a nyugdijasok foglalkoztatasat terheld
elvonasok. A bérmegallapodas keretében a szocialis
hozzajaruldsi adé mértéke varhatéan 2019. julius
1-jét6l tovabbi 2 szdzalékponttal csékken. Béviilt a
kisvallalati ado (KIVA) igénybevételi hatara is: 6tszaz
millié forint helyett mar 1 milliard forint bevételi

hatdrig valaszthaté ez az egyszerlbb addzasi forma.

Az adorendszerben 2019-t6l tobb valtozasra kerilt

sor, amelyek egy része az addéadminisztraciot

csokkenti (példaul megsz(int a kotelezé
utnyilvantartas, lehetévé valt a  csoportos

addalanyisag valasztdsa a tarsasagi ado esetében is),
mas része a vallalatok fejlesztéseit 6sztonzi. Utébbiak

kozé tartozik, hogy a tarsasagi addzasban a

beruhazasok o6sztonzése érdekében enyhiiltek a

fejlesztési  tartalék  értékhataraval  kapcsolatos
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el6irasok, tovabba, hogy a start-up vallalkozasok
t6kéhez jutasat elGsegité kedvezmény is bdlvitésre
kerdlt.

A csalddok helyzetének javitdsdt szolgdlta a csalddi

adokedvezmény mértékének névelése. A
kétgyermekes csaladok esetében 2019-t6l

gyermekenként 20 ezer forintra emelkedett a havonta
igénybe vehetd csaladi kedvezmény dsszege.

2019-ben is folytatédik az alapvet6 élelmiszerek
2014-ben megkezdett afa-csokkentése. 18%-rél 5%-ra
csokkent az UHT és az ESL tej afaja, amellyel kozel 20
millidrd forintot takarithatnak meg a csalddok. Ezen
kivil minden lakossagi atutalas tranzakcidnként 20
ezer forintig mentesil a pénziigyi tranzakcids illeték
megfizetése aldl. Az intézkedés hozzdjarul a
feketegazdasag visszaszoritdsahoz is azdltal, hogy
csokkenti a készpénzhasznalatot és elGsegiti az

elektronikus fizetések tovabbi elterjedését.

A kedvez6 munkaerépiaci helyzethez igazodva a
kézmunka program kiaddsai csékkennek, és egyre
hangsulyosabba vdlik a kdézmunka rendszerének

hatékonyabba tétele, tovdbba az egyéb aktiv

munkapiaci programok szélesitése.

A nyugdijkiaddsok és egyes jévedelempotld elldtdsok
redlértékének megdlrzése érdekében a koltségvetés
2019-ban is fedezi az inflacié melletti értéktartashoz
sziilkséges forrdsokat. A koltségvetés 25 milliard

forintot iranyzott el6 a nyugdijprémium fizetésére.

2019-ben is tovabb folytatédnak a kozszolgalati
dolgozdk megbecsilése érdekében tett intézkedések
a pedagodgus, illetve a rendvédelmi és honvédelmi
Tovabb né6tt a

nemzetiségi pedagdgusok potléka. A fegyveres és

életpalya-modell  keretében.
rendvédelmi életpalyamodell keretében 2019-ben
tovabbi, atlagosan 5%-kal né6tt a katondk és a
rendvédelmi

dolgozdk fizetése. A honvédségnél

dolgozd civilek 2019-t61 egy U] besorolasban
honvédelmi alkalmazottakként dolgoznak, négy év
alatt egységesen 35 szazalékos illetményfejlesztésben
részesllnek. Emelkedett az lgyészi illetményalap. Az
egészségligyi szakdolgozok és védénék a 2019.
november 1-jét6l esedékes 8%-os bérfejlesztést mar

2019. jalius 1-jét6l megkapjak. 2019-t6l atlagosan 30

szazalékkal emelkedik a kozponti koézigazgatasban,
vagyis a minisztériumokban és a
hattérintézményeknél dolgozé kormanytisztvisel6k
bére, a kormanyzati munka racionalizdlasa, a |étszam
csokkentése mellett. Az el6z6 évhez képest 170
milliard forinttal né a kormanyzati szektor bértomege,

a szocidlis hozzajarulasi adé mérséklése ellenére.

A 2019. évi unids kifizetések nagysaga varhatdan az
el6z6 évi szinttél elmarad (varhatéan mintegy 1620
millidrd forint lesz). Az unids tdamogatasok kifizetése
ugyan lassul, ezzel parhuzamosan azonban az el6z6
években kifizetett el6legek felhasznaldsa gyorsul.

A kézlekedési fejlesztésekre tovabbra is jelentds
Osszeget fordit a kormdnyzat, a Kiemelt kozuati
projektek 2019. évi torvényi elGiranyzata 314 milliard
forint. A hazai iparfejlesztésrél széld Irinyi terv f6
célkit(izése, hogy 2020-ra a hazai ipar részaranya
elérje a 30 szazalékot. A Beszallitéi-fejlesztési Program
révén jelent6s szamu magyar kis- és kdzépvallalkozas
vonhatd be a beszdllitéi halézatokba. Az Ipar 4.0
program az integrdlt lpar 4.0 technoldgiafejlesztést
megvalositva a nagy- és a kisvallalkozasok innovacids
egyuttmiikodésére épiil6 eredmények hasznositasat,
Uzleti modellek

ipari digitdlis technoldgidk, Uj

kialakitasat, bevezetését tdmogatja.

A gazdasagfejlesztést segit6 beruhazasokon kivdl

szamos  egészségligyi, felsGoktatdsi,  kulturdlis

beruhazas kapott helyet a 2019-es koltségvetésben.
Az Egészséges Budapest Program keretében
folytatodik a févaros egészségligyi szakelldtdsainak
Elkllonitett

tanuszoda, a tornaterem program folytatasat és a

fejlesztése. forrasok biztositjak a
fels6oktatasban elindult fejlesztéseket (példaul a
Testnevelési Egyetem). Folytatédnak az ifjusagi és

sport életet segit6 beruhazasok.

A vidéki nagyvarosokat modernizalg,
versenyképességet, turisztikai vonzer6t novel6

Modern Varosok Program mellett 2019-ben elindul a
vidék
népességmegtartd erejének névelését tizte ki célul. A

Magyar Falu Program, amely a
program a vidéki telepiilések kozszolgdltatasainak

fejlesztésére, a  kistelepllési  otthonteremtési
tdmogatasra ("Falusi CSOK"), és a mellékathalozat

fejlesztésére biztosit kbzponti tamogatast.
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2019 elején meghirdetésre kerilt a Csaladvédelmi
Akciéterv, amelynek egyes elemei mar 2019-tdl
elindulnak. Azok a fiatal hazasparok, akiknek az
otthonteremtéshez nincs meg a kell6 6neré, Babavard
szabadon felhasznalhato,

tdmogatason keresztil

legfeljebb 10 millié forint kamatmentes hitelt
vehetnek fel. Az igénylés feltétele, hogy a feleség 18
és 40 év kozotti, és a hazaspar valamelyik tagja
legaldbb harom éve biztositasi jogviszonyban all. A
kolcson torlesztését a felvétel utdn megsziiletett elsé
gyerek sziiletésekor hdrom évre, a masodiknal tovabbi
harom évre fliggesztik fel. A masodik gyerek
szliletésekor a hitel 30%-at, a harmadik gyerek
sziletésekor pedig teljes egészét elengedik. 2019.
julius elsejét6l a harom vagy tobb gyereket nevel6k
legfeljebb 2,5 milli6 forintos tdmogatdst kaphatnak uij,
legalabb hétszemélyes személyautd vasarldsdhoz. Az
ingatlanfedezetl jelzaloghitellel rendelkez6 csaladok
szamadra juliustdl mar a masodik gyerek sziiletésekor
egymillio forintot, a harmadik gyerek sziiletésekor
pedig négymillid forintot elengednek

Szintén a demografiai folyamatokat er@siteni hivatott
az otthonteremtési program 2019. julius elsejétdl vald
jelent6s béviilése. Mar hasznalt lakdsokra is felvehetd
a kedvezményes, garantdltan legfeljebb 3 szadzalékos
kamatozasu hitel, és a haszndlt ingatlanok vasarlasara
vonatkozdan eltorlik a 35 millié forintos értékhatart. A
két gyereket nevel6 vagy vallalé csaladok 10 millié

forint, a harom és tobb gyermeket vallalé csaladok 15
millié forint kamattdmogatott kolcsont vehetnek
igénybe nem csak Uj, hanem hasznalt lakds vagy haz

3.2. abra: Fobb bevételek és kiadasok valtozasa 2020-2019
(a GDP %-aban, szazalekpont)

Ado- és jarulékbevétel
EU-transzfer -0,67

Egyéb bevétel

Bérek és jarulékai -0,37

Tarsadalmi juttatasok

Kamatkiadas
Aruk és szolgaltatasok vasarlasa -0,54
Beruhazas -0,54

Egyéb kiadas
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-0,32

vasarlasara vagy épitésére, és az egysziilGs csalddok is
élhetnek az otthonteremtési tdmogatasokkal.

A kormany a Magyar Falu Program keretében dontott
a falusi csalddi otthonteremtési tdmogatas (Falusi
CSOK) bevezetésér6l azokon az 5000 f6 alatti
telepliléseken, ahol a lakossdgszam 2003-hoz képest
csokkent vagy a leghatranyosabb telepiilések kozé
tartoznak. Az érintett kisteleptiléseken hasznalt lakas
vasdrlasdara, bovitésére és korszer(sitésére is fel lehet
majd hasznalni a gyerekszamtdl fliggd tdmogatast. A 3
vagy tobb gyermek utdn jaré 10 millié forint 6sszeg
legfeljebb  fele  fordithaté
indokolatlan aremelkedések elkeriilése érdekében,

lakasvasarlasra az

masik fele pedig feldjitasra, bvitésre.

A 2019. évi koltségvetés elfogaddsa 6ta meghirdetett
programok forrdsdt a kordbban indult fejlesztések
vartndl lassabb megvaldsulasa, a bazisidészakban
realizalt terv feletti addbevétel, valamint a 2018-ra
elérehozott kifizetések teremtik meg. A Kormany
februarban kozel 100 millidrd forint atcsoportositasrol
dontott. A 2018. év
forrasbiztositas miatt

végén "el6rehozott"
2019-ben

megtakaritdsok és pénzligyi maradvanyok terhére

keletkezé

illetve a tartalékokbdl 29 milliardot biztositott a mar

emlitett Magyar Falu Programon feltl

gazdasagfejlesztési célokra, tovabbi 10 milliardot a
kapcsolddd

infrastrukturalis  fejlesztésekre, 26

millidrdot  pedig  nemzetkdzi  sportversenyek,

kozgyljtemények és hataron tuli kulturdlis fejlesztés,
orokségvédelmi és egyéb feladatok ellatasanak
tdmogatasara.

-0,08

0,27

Forras: PM-szamitas
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3.4. 2020-23. EVI ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK

A programid@szak utolsé négy évében a konvergencia
program el6rejelzése a mar meghozott kormanyzati
dontések mellett figyelembe veszi a Program a
versenyképesebb Magyarorszdgért intézkedéseinek a
hatasat.

A bevételi oldal meghatarozd elemei az adé- és
jarulékbevételek, valamint az wuniés transzferek
alakulasa. Figyelembe véve a szocidlis hozzdjarulasi
add fokozatos csokkentését és a versenyképességi
programban tervezett, illetve a kkv-szektort segitd
l[épéseket (KIVA kulcs lehetséges csokkentését és
belépési értékhataranak
addcentralizdcié 1,6 szazalékponttal mérséklédhet
2020 és 2023 kozott. Tovabbi intézkedések varhatdk a

gazdasag fehéritése érdekében, tobbek kozott a

emelését), az

pénztargépek és online szamlazas kibGvitése, az e-
szamldzds térnyerésének el6remozditasa, valamint
folytatodik az addszerkezet munkabarat atalakitasa
(azaz a munkat terhel6 elvonasok csdkkentése, az
egészségre karos termékek fogyasztasat terhelé addk
emelésével parhuzamosan). Az unidés tdmogatasok
felhaszndlasanak gyorsitdasa eredményeként a 2014-
2020-as programozasi idGszak kereteinek jelent6s
része mar 2019-ig felhasznalasra kerul, 2020 utan mar
évrél évre csokkend dsszeggel lehet kalkuldlni. igy az
uniés tamogatasok nem ellensulyozzak a GDP-t6l
elmaradva bévilé addbevételek hatasat, jelentGsen
csokken a centralizacids rata. Az allamhdztartds 6sszes
GDP-ardnyos bevétele az utolsé négy évben csaknem
4 szazalékponttal mérséklédve, 40% ala csokkenhet.

3.2. tablazat: Az allamhaztartas f6 bevételei (a GDP %-aban)

Ado- és jarulékbevétel
Egyéb bevétel az EU transzferek nélkiil
Osszes bevétel az EU transzferek nélkiil

EU transzferek

Bevételek 6sszesen

2020 2021 2022 2023
36,8 36,4 35,7 35,2
4,2 4,0 3,8 3,6
41,0 40,4 39,5 38,7
2,3 1,5 0,7 0,7
43,3 41,9 40,2 39,4

Megjeqgyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlendil adjak ki az osszesitett mértékeket.

2020 és 2023 kozott az unids tdmogatasok nélkil 2,3
szazalékponttal mérsékl6dhet a GDP-aranyos 6sszes
bevétel, mig az unids tamogatdsok nélkuli kiadasok
ennél

erGteljesebben, 3,8 szazalékponttal

szorulhatnak vissza. Az elGrejelzés figyelembe veszi,
hogy

e a 2019-ben indult
keretében 2020. januar elsejétdl a négy vagy tdbb

Csaladvédelmi  Akcidterv
gyermeket nevel6 anydk nyugdijba vonuldsukig
tarté személyi jovedelemadd (szja) mentességet
kapnak, és a még nem nyugdijas koru nagysziil6k is
jogosultta valnak a gyedre,

e kibévil a bolcsédefejlesztési program, amely 2022-
re 70 ezerre emeli a bolcsédei fér6helyek szamat,
intézkedik a megfelel§ szakemberek biztositasardl
a bolcs6dékben,

e a 2019-ben indult
Babavaré tamogatas és a

programok esetében, a
CSOK
jelent6s

Falusi
ismertségének  novekedése  miatt

felfutassal kell szamolni,

Forras: PM-szamitas

e az idegennyelv-oktatasi stratégia keretében a
2020/2021-es tanévtSl kéthetes kilfoldi intenziv
nyelvtanuldshoz tdmogatast biztosit a koltségvetés
a kozépiskola 9. és 11. évfolyamaban tanuld didkok
szamara, hogy

el6segitse a  nyelvvizsga

megszerzését, és az idegen nyelv életszer(
elsajatitasat,

¢ a versenyképességi program keretében a vallalati
hozzaadott érték novelését segité kkv-stratégia
keril  kidolgozasra, az addé adminisztracio

csokkentése érdekében az addbevalldsok teljes

kerulhet sor, és 2021-t6l a

vallalkozasok szamadra is az addhivatal készitheti az

digitalizaciojara

adodbevallast,

e a versenyképességi programban tervezett
népegészségligyi intézkedések, a haziorvosi ellatas
fejlesztése, a valds koltségek finanszirozasat
biztositd moddszerek, a koltséghatékony ellatasi

formak tdmogatasa elfogaddsra kerilhetnek,
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e az oktatasban el6rehaladas  torténik az
esélykiegyenlit6 oktatds terén, a munkaltatoi
igények az eddigieknél fokozottabban jelenhetnek
meg, és bévilhet az idegen nyelvi és kéttannyelv(
képzések kore,

e a versenyképes vallalati kornyezetet tamogaté
oktatasi formak dualis

(szakképzés, képzés,

egyetemi  tuddaskozpontok) tovabbfejlesztését
szolgalé lépésekre keriilhet sor,
e Uj, mobilitast segit6é infrastrukturalis fejlesztések

indulhatnak.

A kozszféraban bevezetett életpalya modellek
bérnével6 hatdsa érvényesil a munkavallaléi

kiadasok

bérmegallapodas szerinti

forditott
hatéves

jovedelemre alakuldsdban,
ugyanakkor a
szocialis hozzdjarulasi adé csokkentések mérsékléen
hatnak erre a kiadasra. A rendvédelmi valamint az
egészséglgyi dolgozok tobb éves béremelési
programjan tulmendéen a koltségvetési palya azzal is
kalkuldl, hogy 2020-21-ben a kormanytisztvisel6knél

folytatddik a 2019-ben bevezetett életpdlya modell.

A tarsadalmi juttatdsok alakuldsat tovdbbra is
meghatdrozzak a korabban végrehajtott strukturalis
atalakitasok. A pénzbeli juttatasok csékkennek a GDP
aranyaban a nyugdijak realértékének megébrzése és a
3,5%-ndl magasabb gazdasagi novekedés esetén
tervezett nyugdijprémium kifizetés mellett, és annak
ellenére, hogy egyes pénzbeli ellatdsok (tdppénz és

gyed) Osszege a dinamikus bérndvekedés miatt
gyorsabban emelkedhet. A piaci termel6k Utjan
nyujtott juttatasok a varhaté inflaciétél elmaradva
novekedhetnek. A GDP szdzalékdban mérve az 6sszes
tarsadalmi juttatds 1,1 szadzalékponttal mérsékl6dhet
2020 és 2023 kozott, és ezzel jelent6s ardanyban jarul
hozza az Ujraelosztasi rata csokkenéséhez.

Az dllamaddssag ratdjanak folyamatos mérséklGdése
ellenére a kamatkiadas nominalisan nem csokken
2020 utan a hozamszintek varhaté emelkedése miatt,
de GDP aranyosan varhatéan 0,3 szdzalékponttal
alacsonyabb lesz. A lakossag altal tartott dllampapirok
adllomanyanak megdupldzdsa emeli ugyan a
kamatkiaddsokat, mivel a lakossagi papirok kamata
magasabb a tobbi allampapirhoz viszonyitva, de a
magyar haztartdsokhoz keriil6 kamatjovedelmek a
GDP emelkedéséhez, kozvetve az addbevételek

novekedéséhez is hozzajarulnak.

A tisztan hazai forrasbdl finanszirozott beruhdzasok
stabilan magas szinten alakulnak. Mig 2020-ban az
0sszes kormanyzati beruhdzds 67 szdzaléka valésulhat
meg tisztdn hazai forrasbdl, addig 2023-ra mar 87
szazalékra néhet ez az ardny. A Paks 2 beruhdzas
ebben az aranyszamban nem szerepel, mivel azt
felhalmozasi transzferként veszi szamba a statisztika.

3.3. tablazat: Az allamhaztartas f6 kiadasai (a GDP %-aban)

2020 2021 2022 2023

Egyenleg

Bevételek 6sszesen

Kiaddsok dsszesen

Osszes kiadas az EU transzferek nélkil

ebbdl:
munkavallaléi jovedelem
aruk és szolgaltatasok vasarldsa tisztan hazai forrasbol
beruhazésok tisztdn hazai forrasbol

térsadalmi juttatasok

kamatkiadas

-1,5 -1,2 -0,5 0,0
43,3 41,9 40,2 39,4
44,8 43,1 40,7 39,4
42,5 41,6 39,9 38,7
9,8 9,3 8,9 8,5
6,0 6,1 6,0 5,7
4,2 4,8 4,1 4,2
12,5 12,2 11,8 11,4
2,4 2,2 2,2 2,1
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3.5. STRUKTURALIS EGYENLEG

A strukturdlis egyenleg a kormanyzati szektornak a
gazdasag ciklikus hatdsaitdl és az egyszeri tételektdl
megtisztitott egyenlege. Az MTO a strukturdlis
egyenlegre meghatarozott célérték, mely 2020-t6l
2022-ig a GDP 1,0 %-dnak megfelel§ strukturalis
,Code of Conduct”-ban

hidny, 06sszhangban a

bemutatott médszertannal.

A strukturdlis egyenleg becsléséhez a konvergencia
program 0,45 nagysagu egyltthatéval szamitja ki a
ciklikusan igazitott egyenleget, amely megfelel az EU
elfogadott
modszertannak. Az egyltthatd azt jelenti, hogy az

Kibocsatasi Rés Munkacsoport 4dltal

allamhaztartas egyenlege 0,45 szazalékponttal

valtozik, amennyiben a GDP (valtozatlan
szerkezetben) 1%-kal eltér a potencialis kibocsatastol.
2019-ben egyszeri tétellel nem szamol a konvergencia

program.

Az elmult id6szakban a Kormany novekedés-serkentd

intézkedései, a bels6 kereslet élénkiilése, a

beruhazasok emelkedése és ezzel 6sszhangban az EU-
transzferek gyorsitott lehivasa is a negativ ciklus

zarulasa felé hatottak. 2018-ban a kibocsatasi rés
zarult és enyhén pozitiv tartomanyba lépett. Az
elérejelzési  horizonton a gazdasagi  bdvilés
Iényegében a potencidlis novekedéssel 6sszhangban
alakul és a kibocsatasi rés nulla kozelében varhato

(lasd 2.5. fejezet).

A 2012 6ta eltelt hét évben a strukturdlis egyenleg
kétszer tért el a kozéptavu koltségvetési céltdl, és
tobb esetben jelentésen jobb értéket mutatott,
valamint hét év atlagaban nézve is teljesilt az MTO. A
hidny 2017-2018 koz6tt
2019-t6l
kozeledik az egyenlegcélhoz és az el6rejelzési horizont

strukturadlis atmenetileg

megemelkedett, azonban fokozatosan
végére tulteljesiti a kozéptavu célt. Mindekdzben a
csokkend hianypdlya révén a koltségvetési politika
fokozatosan anticiklikus puffert képez, ami az
allamhaztartas kozép- és hosszU tavu stabilitasat
tdmogatja és a gazdasagi sokkoknak vald ellenalld
képességét erdsiti. A kiadasi aggregatum novekedése
2019-ben még vdarhatdan atmenetileg a referencia
érték folott alakul, majd az id6szak végéig alacsony

szinten marad.

6. szamu keretes iras: A strukturdlis egyenleget 6vez6 bizonytalansag

Magyarorszag 2012-ben kikeriilt a tulzott deficit eljaras (EDP) aldl, majd az ezt kévet6 években is a maastrichti
kritériumoknak megfelel6 koltségvetési politikat folytatott. Mindazonaltal az Ugynevezett megel6z6 ag szabalyai
szerint Magyarorszag 2018-ban az un. “jelent6s eltérés eljaras” (SDP) ala keriilt. A megel6z6 ag szandékolt célja
olyan koltségvetési palya biztositasa, amely a gazdasagi kondicidk esetleges rosszra fordulasa esetén is elegendé
mozgasteret biztosit az EDP-eljards ald keriilés veszélye nélkiil. A megel6z6 agban a vizsgalat a tagorszagok
strukturalis egyenlegét hasonlitja egy tagallamonként meghatdrozott kozéptavu célhoz. Amennyiben a Bizottsag
értékelése szerint egy tagallam koltségvetési palydja nem megfelel6 mértékben kozeliti a meghatarozott célt,
akkor megindul az SDP-eljaras és a Pénzligyminiszterek Tanacsa a Bizottsag javaslata alapjan koltségvetési
kiigazitasra szolit fel. Az SDP-eljards a nem eurddvezeti orszagok esetében nem jar szankcidval.

Az SDP-eljaras soran alkalmazott mddszertannal végzett szamitasok jelent6s bizonytalansagot hordoznak
magukban abbdl fakaddan, hogy kritériumrendszere — szemben a maastrichti kovetelményekkel — részben
kozvetlenil nem megfigyelheté mutatdkon alapul. A Bizottsdg strukturalis egyenlegre vonatkozd becslését ovezé
bizonytalansag, illetve az eredmények jelent6s multbeli revizidja gazdasagpolitikai szempontbdl azért problémas,
mert pontatlan helyzetértékelésbdl téves gazdasagpolitikai javaslatok szarmazhatnak. Ezért is allhat el6, hogy a
Bizottsag rendre olyan tulzott kiigazitd |épéseket javasol, amelyek végrehajtdsa sziikségtelen megszoritdsokat és
komoly névekedési veszteségeket okozna.
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Az ajanlasok megalapozottsaganak értékelésekor fontos tekintetbe venni, hogy mind a hosszu tavu kivetitéseken
alapuld orszagspecifikus kozéptavu célszamok, mind az aktualis fiskalis helyzetet leird strukturalis egyenleg is
bizonytalanul hatarozhaté meg. A strukturdlis egyenleg alapja a maastrichti egyenleg kiigazitva az egyszeri
tételekkel, valamint a gazdasag ciklikus helyzetének hatasaval. A probléma az, hogy ha még a bevételek és
kiadasok alakuldsa, valamint a ciklikus helyzet kozti kapcsolat jol feltarhato, akkor is nehézséget okoz, hogy a
ciklikus pozicié szamszerUsitése valds id6ben csak jelentés mérési bizonytalansaggal lehetséges. A kibocsatasi rés
becsléseket, ugyanis jelentés revizid jellemzi. Magyarorszag esetében a kibocsatasi rést illetéen a 2004 és 2015-6s
id6szakra vetitve az Eurdpai Bizottsag atlagos abszolut revizidja 2,4 szazalékpont. Ez a GDP-aranyos strukturadlis
egyenleg szintjén 1,2 szazalékpont eltérést eredményez, ami jocskan meghaladja a megel6z6 agban elGirt
fészabalynak tekintett 0,5%-o0s kiigazitas mértékét is.

Az Eurdpai Bizottsag altal becsiilt strukturalis egyenleg koriili bizonytalansag
(strukturélis egyenleg a GDP szazalékaban)

Szézalék Szézalékpont
0 - r 21
- 18
_4 |
- 15
5 - Varhato revizio
- 12
PM becslése szerinti
strukturélis egyenleg
-9
-12 Kibocsatasirés-becslés bizonytalansagabdl
fakadd revizio
-6
-16
- - - - -— . e e e - - - - e en GE s e e e e e e e e = e r 3
0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

I Bizonytalansag mértéke (j.t.) = Strukturalis egyenleg (2018 &sz) — — = Atlagos revizi6 (.t

Forrds: Eurdpai Bizotisag, PM-szamitds
Mindazondltal szamos kdzelmultbeli elemzés kimutatta, hogy a pénziigyi valtozdk figyelembe vétele segithet a
ciklikus poziciok meghatarozasakor a végponti bizonytalansag kezelésében, ezért 2014-ben a
Pénziigyminisztérium is egy, a pénzlgyi egyensulyt is figyelembe vevé potencidlisnovekedés-becslésre allt at.
Eszerint a magyar gazdasag kibocsatasi rése 2018-ban 0,2 szazalék lehetett, azaz a strukturalis egyenleg 2018-ban
-2,3% volt. Ez az érték joval alacsonyabb a Bizottsag altal becsiilt -3,8%-0s értéknél, azonban a historikus
revizidkat figyelembe véve a bizottsagi becslések bizonytalansagi savjan belil taldlhaté. Emellett a szabalyokat
tekintve bar a strukturalis egyenleg elmarad a kézéptavu céltdl, azonban el6revetitve a kibocsatasi rés csokkenése
és a tervezett hianypalya elégséges mértékl konvergenciat biztosit annak eléréséhez. Mindezek megerdsitik, hogy
a Konvergencia Programban felvazolt makrogazdasagi és koltségvetési palyaval a Kormany olyan gazdasagpolitikat
valdsit meg, amely egyszerre tdmogatja a novekedést és tartja fenn a koltségvetés egyensulyat.
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3.6. A KORMANYZATI SZEKTOR ADOSSAGA

A magyar dallamaddssag-kezelés f6 stratégiai célja

tovabbra is az addssagrata csokkentése az
allamaddssag szerkezetének egészségesebbé tétele,
illetve a devizaaddssdg ardanyanak mérséklése kdzben.
A devizaarany ezzel 6sszhangban a 2011 végi 52%-rol
23%-ra, mig a kulféldiek ardnya 65%-rél 36%-ra
mérséklédott

(3.3. dbra), ami az orszag

devizakitettségének és kilsé sérilékenységének

tovébbi mérsékl6déséhez vezetett.

3.3. abra: Az dllamadoéssag devizaaranya és a
kiilfoldiek kezében lévo aranya

80 - (szazalék)
65
60 -
52
40 - 36
23
20

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Kulfeldiek aranya
Forras: MNB

=== Devizaarany

2018-ban mindhdrom hitelmindsit6 a kivarast
részesitette elényben, aminek hatterében féként a
feltorekvé régiot 6vezd pénz- és tékepiaci turbulencia,
illetve a valasztasi id6szak allhatott. Varakozasainkkal
o6sszhangban 2019-ben ugyanakkor mar az S&P és a
feljebb

Magyarorszagot: az S&P 2019. februar 15-én, mig a

Fitch is egy kategdriaval sorolta
Fitch 2019. februar 22-én javitotta Magyarorszag

besoroldsat ,,BBB-"-rol ,BBB”-re.

Otéves tavlatra visszatekintve az 6téves CDS-felar a
2012 eleji 600 bazispont feletti szinthez képest
jelenleg 90 bazispont kéril mozog és végig stabilan
ezen a szinten tartézkodott a tavalyi év folyaman.
Részben a mérsékl6dé orszagkockazati felarnak is
k6szonhetéen 2012 6ta mind a rovid, mind a hosszu
allampapirok hozamai jelentds mértékben,
hozzavetGleg 7-8 szazalékponttal csokkentek: a 3
hénapos hozamok 7,5%-rdl 0,03%-ra, az 6t- és tizéves
2,1-3,2%-ra sullyedtek

(3.4. dbra). Az elmult egy év tekintetében a teljes

hozamok pedig 10%-rdl

hozamgorbe csekély mértékben feljebb tolddott,
elkezd6dott tehat a hozamkornyezet elmozdulasa a
kordbbi id6szak mélypontot jelent6 szintjeir6l. A
harom hdénapos hozam csupdn 3 bazisponttal, mig a
hosszd, 5-10 éves hozamok 66-80 bazisponttal
emelkedtek a teljes id6szakban, ezaltal a hozamgoérbe
évben a

meredekebbé valt. Az elmult egy

kockazatmentes hozamszintek nemzetkozileg s

emelkedésnek indultak.

3.4. abra: A hozamgoérbe eltolédasa

szézalék
5 - ( )
10
5 -
0
3ho 6 hd 1év 3 év 5év 10év 15év
2011.12.30 2018.04.23 2019.04.23
Forras: AKK

Az els6édleges piaci, aukcidos hozamok is nagyrészt a
masodpiaci trendek mentén alakultak. A még mindig
kedvez6 hozamkdrnyezetben ugyanakkor tovébbra is
érzékelhet6en alacsony koltségek mellett valésulhat
meg az addssagfinanszirozds: mig 2012-ben az
addssag implicit kamatldba 5,3%-os szinten allt, addig
ez az atlagos kamatteher 2017-re 3,9%-ra, 2018-ra

pedig 3,7%-ra mérsékl6dott.

Az addssagszerkezet javitdsa a kilsG sérilékenység
tovabbi mérséklésének jegyében egyrészt a hazai
befektet6i szektorokra valé tdmaszkoddas, masrészt az
allamaddssag devizakitettségének csokkentése altal
valosul meg. Az egyre alacsonyabb devizaaranyt célzé
kormdnyzati torekvéseket az addssagkezel6 negativ
netté devizakibocsatassal tamogatja, vagyis azzal,
hogy a lejaré devizaaddssag jelentds részét forintbdl
Ujitja meg. A megemelkedett forintpiaci
forrasbevonasnak kdszonhetéen ugyan 2018-ban sem
nemzetkozi

volt  elengedhetetlenll  szikséges

devizakotvény kibocsatdsa, azonban féként a még

49



Magyarorszag konvergencia programja 2019-2023

2019. aprilis

kedvez6 hozamkoérnyezet kinalta kamatmegtakaritasi
lehet6ség, az olcsd addssagfinanszirozas hosszabb
tdvon vald rogzitése, valamint a befektet6i bazis
diverzifikaldsa 2018-ban is a kibocsatas mellett széltak
mind az eurdpai, mind pedig az azsiai piaci jelenlétet
megcélozva.

2017-es  sikeres
szeptemberében

Ennek folyomanyaképpen a

tranzakciét megismételve 2018
eurokotvény-kibocsatasi Ugyletet hajtott végre a
Magyar Allam, amelynek keretében 1 milliard eurd
névérték(, 7 éves futamidejl eurdkotvény Kkerilt

piacra kedvez6, 1,25%-o0s kamatozassal.

Az 4zsiai piacon a korabbi gyakorlatot felelevenitve

japan jenben tortént piacra lépés. Az Un.

szamuradjkétvény 2018 madrciusaban 3 éves
futamidével, 0,23 millidrd eurd Osszeggel kerilt
kibocsatdsra. Hasonld nagysagrendben, ugyanugy 3
éves futamidével valdsult meg 2018 végén a 2017-ben
elkezdett onshore renminbikdtvény, vagyis az un.
panda kotvény kibocsatasi programjanak lezarasaként

a masodik panda kotvény kibocsatasa is.

A devizaaddssag mérséklése mellett kedvezéen hatott
az addssagszerkezetre, hogy az addssagkezel6
kiemelten 6sztonzi az allamaddssdg minél nagyobb
aranyu hazai befekteték altali finanszirozasat. Az elsé,
ez iranyd fontos kezdeményezés mar 2012-ben
megjelent a lakossagi program bevezetésével, amelyet

azéta is folyamatos intézkedésekkel tdmogat az AKK
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(futamid6 hosszitasa, elérhetGség javitasa). A bankok
allampapirpiacra terelésében pedig 2014 jelentette a
forduldpontot az 6nfinanszirozasi program elindulasaval.
Mindezek eredményeként a kulféldiek részaranya
jelent6sen esett, a hazai szerepl6k allampapir-piaci
részesedése a 2011 végi nagysagrendileg 43%-rél mara
68%-ra novekedett. Ezen belll csak a lakossag kezében
[évd allampapirok allomanya folyamatosan névekedve
2019 februdrjara mar kozel 5200 milliard forinttal nétt,
ezzel a lakossag részesedése az allampapirpiacon 5%-rol
21%-ra emelkedett.

3.4. tablazat: Egyes szektorok allampapirpiaci
részesedése (%, 2019. februar)

BefektetGtipusok

Kalfold 32
Hitelintézetek 31
Haztartdsok 21
Biztositdk, nyugdijpénztarak 8
Egyéb 8

Forras: MNB, PM szamitas

Osszességében véve elmondhaté, hogy az

addssagkezelési stratégia sikerét mar évek ota

jutalmazza a piac a jelent6sen lecsdkkent
orszagkockazati  felarral, illetve a kedvezd

hozamszintekkel, a hitelminGsiték elemzéseikben
pedig rendre visszaigazoljdk a kiils6 sériilékenység
csokkenését mint kiemelten kedvezd tényez6t.
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7. szamu keretes iras: A haztartasok allampapir-allomanyanak novelése

A haztartasok jelentGsebb szerepvallalasa stabilabba tette az addssagfinanszirozast, mivel a lakossag megbizhato
befektetd, tipikusan kevésbé akar megszabadulni hirtelen allampapirjaitél Ugy, mint piaci turbulencia esetén a
kilfoldi befektetSk. Egy egészségesebb szerkezetl addssagallomany rdaddsul Magyarorszag kiilsé kitettségét és
sérulékenységét csokkenti.

A belfoldi finanszirozas novekvé aranydt pont ezért a hitelmindsiték is kedvezéen itélik meg, igy kiemelten pozitiv
tényez6ként vették figyelembe az idén februari felmindsitések alkalmaval. Ez a tAmogatd visszacsatolas is ravilagit
arra, hogy tovabbra is fenn kell tartani, s6t erésiteni kell a lakossag szerepét az addssag finanszirozasaban.

A hazai forint alapu forrasok névelésével az allamaddssag arfolyamkockazata csdkkenhet, és lehetévé valhat, hogy
a devizaaddssag tulnyomo része forinttal keriiljon kivaltasra, igy az drfolyamkockazat hosszu tavon gyakorlatilag
meg is szlinhet.

A lakossag szerepvallaldsa az dllamaddssag finanszirozdsdban mdar az elmdlt 7 évben is érdemben megndvekedett,
ezen id@szak alatt a haztartasok Uj megtakaritasainak tobb mint 40%-a allampapirba kerilt. A lakossag allampapir-
piaci részesedése ezzel 5%-rél 20% folé ugrott, miutdn allomanyukat megnyolcszoroztak, ami igy jelenleg 6000
millidrd forint kordli szinten mozog.

A kormany mindezeket figyelembe véve fontosnak tartja, hogy a lakossag szerepvallalasat novelje az
addssagfinanszirozasban, ezzel pedig a haztartasok hosszu tdvu megtakaritasi hajlanddsagat novelje, melyhez
els6dleges eszkozként — egyéb el6nyoket is figyelembe véve — a lakossagi allampapirok vasarldsdnak 6sztonzését
valasztotta. A cél az, hogy 2023-ra a 11 ezer millidrd forintra novekedjen a lakossag allampapir-allomanya.

A haztartasok jelenleg a rovid tavu megtakaritdsokat részesitik el6nyben, a megtakaritasi célu pénziigyi eszkozeik
57%-a egy éven belll lejar. Kilon kiemelendd, hogy a klasszikus megtakaritdsok mintegy 15%-at készpénzben
tartja a magyar lakossag (legmagasabb az EU-ban), ezzel jelentds karokat okoz a gazdasagnak: nem része ugyanis

sy 7,

a pénz korforgasanak, emellett egyszerdsiti az addelkeriilést, valamint magas gyartasi és szallitasi koltségekkel jar.

Az egyes pénziigyi megtakaritasi formak A rovid futamidejii megtakaritasok aranya a
aranya a lakossag klasszikus megtakaritasain haztartasok klasszikus megtakaritasain beliil
beliil (szazalék) (szazalék)

Gorogorszag

ng?b ] Ciprus
SEnEATGH] Bulgaria
befektetések

Készpénz Litvéania

Biztositas-
technikai
tartalékok

Folyoszamlabetét
Befektetési Olyoszamlabeté

Jegyek

Hosszu

allampapir Lekotott betét

Rovid
allampapir

Forras: MINB

Roménia
Csehorszag
Szlovénia
Lengyelorszag
Szlovékia
Horvatorszag
Esztorszag
Portugélia
Mélta
Magyarorszag
Luxemburg
Lettorszag

EU atlag
Ausztria
Spanyolorszag
Finnorszag
Olaszorszag
Németorszag
frorszag
Belgium
Franciaorszag
Egyesult Kiralysag
Svédorszag
Hollandia
Dénia

Forras: Eurostat
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Megjegyzendd tovdbba, hogy a lakossag akkor is els6sorban rovidtavon fektet be, ha a vdrakozasai szerint évekig
nem lesz sziiksége a pénzére, ennek vélhet6en a likviditas megérzése az oka. Figyelemre mélto tény, hogy a rovid
futamidejd eszk6zok ardnya a volt szocialista orszagokban hagyomanyosan magasabb az EU tobbi részéhez
viszonyitva. Id6szer(i ezért, hogy Magyarorszag el tudjon szakadni a régi berdgzédésektdl és kozelebb tudjon
kerlilni Eurépa élmezényéhez ebben a tekintetben is.

A kivant cél elérése érdekében a kormany harom intézkedés bevezetése mellett dontott.

Egyrészt 2019. junius 1-t6l egy, a lakossag szamara konnyen érthet6, egyszerl allampapir keriil bevezetésre. Az
allampapir kamatozasa fix, savosan névekvé lesz, és minden id6tavon magasabb hozam érhet6 el vele, mint a
jelenlegi allampapirokkal. Az allampapir futamideje 5 év, tovabba a lejarat el6tti hozzaférés feltétele sokkal
kedvez6bb a jelenlegi allampapirokénal: fél év utan és minden év végén veszteség nélkil, az addigi kamatok
megtartdsdval vissza lehet majd adni. A befektetés tovabbi el6nye, hogy hetente keriil majd jegyzésre, igy
folyamatosan névértéken lehet majd megvasarolni. Emellett az is egyszerdsiti a befektet6k dolgdt, hogy a jévairt
kamatok automatikusan allampapirban t6késednek, igy gyakorlatilag kamatos kamatot fizet majd az allampapir.

Az uj allampapir kamata és az éves egységesitett
hozammutatoéja az egyes évek végén 6,0

6 A (szazalék)
5,5

35

3.8

3,5

fél év 1év o 2¢&v 3év 4 év 5év
e [ ve5 kKamat — FHM
Forrds: PM-szamitds

A lakossag allampapir-allomanyanak jelenleg 1,6 év az atlagos hatralévé futamideje, egy Uj, univerzalis 5 éves
allampapirral a varakozasok szerint nemcsak a volumen, hanem a tartasi id6 is novekedni fog, ezzel is stabilabb3,
kiszamithatobba téve az allamaddssag-finanszirozast. Az Uj allampapir kedvezé kondiciéi (magas kamatozas,
hozzaférhetGség, biztonsdg) pedig a vagyonukat készpénzben tartdkat is meggydzheti, hogy egy fejlettebb
megtakaritasi lehetdséget valasszanak.

Masik intézkedésként a kormanyzat a lakossagi termékpaletta egyszerdsitését tiizte ki célul. Jelenleg 12 féle forint
lakossagi allampapir kozll lehet valasztani. A b&séges termékkindlat egyuttal atlathatatlanna valt és inkabb
neheziti a befektet6i dontést, ami elriaszthatja a potencialis tgyfeleket. Jelenleg a lakossagi allampapirok 75%-at
Egyéves Magyar Allampapirban és Prémium Magyar Allampapirban tartjak, az dllomany egyéb része elaprézédott.
Ennek megfeleléen az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont az Uj allampapir bevezetésével egy idSben a jelenlegi
kinalatbdl 6 tipust kivezet (Kincstari Takarékjegy Plusz, Féléves Magyar Allampapir, Kétéves Magyar Allampapir, 4,
6 és 10 éves Bonusz Magyar Allampapir). A Kormany egy zaszl6shajé termékként tekint az Gj allampapirra, amely
minden igényt ki tud elégiteni, viszont fontosnak tartja, hogy a jelentds (Egyéves Magyar Allampapir, 3 és 5 éves
Prémium Magyar Allampapir) vagy kiilonleges kdzonséget megszolitd allampapirok (papir alapi 1 és 2 éves
Kincstari Takarékjegy, Babakotvény) tovabbra is kaphatdak legyenek. Emellett az egyetlen deviza alapu lakossagi
allampapir, a Prémium Euré Magyar Allampapir is kaphaté marad.
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Az egyes forint alapu lakossagi allampapirok allomany szerinti
megoszlasa
(szazalék)

B Egyéves Magyar Allampapir
B Prémium Magyar Allampapir
B Kétéves Magyar Allampapir
W Kincstari Takarékjegy
Bénusz Magyar Allampapir
Féléves Magyar Allampapir

Babakaotveny

Forrés: AKK
Harmadrészt pedig a kormany novelni kivanja az értékesitési helyek szamat. Lakossagi allampapirokat jelenleg a

Magyar Allamkincstar mintegy 80 allampapir-értékesitési pontjan, a kereskedelmi bankokndl és a Magyar Posta
kirendeltségein lehet vasarolni. A Kormany célja, hogy még tébb emberhez eljussanak a lakossagi allampapir
nyujtotta el6nyok, ennek megfelel6en 2019. junius 1-t6l az értékesitési kor kib6évil a lakastakarék-pénztarak
haldozataval. A lakastakarék-pénztdrak tobb ezer alkalmazottjanak segitségével személyesen, akar az otthonaban is
nyithat majd barki értékpapirszamlat és vasarolhat lakossagi allampapirt. S6t ezen tulmendéen 2019. janius 1-t6l
mar az Ugyfélkapun keresztiil is lehetséges lesz a Magyar Allamkincstarnal értékpapirszamlat nyitni.

A kormanyzat tehat elkotelezett a belfoldi finanszirozas erdsitése, az allamaddssag arfolyamkockazatanak
csokkentése és a lakossag pénziigyi tudatossaganak novelése mellett, mely célok megvaldsitasahoz a lakossagi
allampapir-dllomdany novelését valasztotta eszkozélil. Fontos szempont az is, hogy ezaltal a kifizetett kamat a
magyar lakossag jovedelmét noveli, a hazai gazdasagot erdsiti.

A GDP-aranyos allamaddssag 2011 Sta folyamatosan
mérsékl6dik. 2018 végén 321,51 forint/eurd arfolyam
mellett 70,8%-on allt az addssagrata. Az elmult hét

A jelenlegi konvergencia program a tavalyinal
0,4-0,9
addssagpalyaval

nagysagrendileg szazalékponttal

alacsonyabban  futé szamol.

évben véghezvitt 10 szdzalékpontos A hidnylefutas |ényegében az el6z6vel azonos,
addssagesokkentés  egyike  az  EU-tagorszagok ugyanakkor a kedvez6bb novekedés mérséklGen

legjelent6sebb eredményének. A tavalyi erételjes
dinamika utdn 2019-re az addssagrata mérsékeltebb
csokkenése varhaté (69,2%), majd a tervezési horizont
2022-re az (59,3%)
el6relathatélag mar a maastrichti 60%-os kritérium ala
kerdl (3.5. dbra).

végére, addssagrata

3.5. dbra: Az adéssagrata a 2018. és 2019.
évi Konvergencia Programokban

> (a GDP %-aban)

65 -

60 -

55
2018 2019 2020 2021 2022 2023

KP 2018  emmm=iP 2019

Forras: PM-szamitas

hat, az egyéb tételek hatdsa pedig noével6 hatassal
van az addssagpalyara.

3.5. tablazat: A 2018. és 2019. évi adéssagpalya-
el6rejelzések eltérése (szdzalékpont)

2019 2020 2021 m

0,5 ‘ -0,8 ‘ -0,9 -0,4
Forras: MNB, PM-szamitas

(1) Nominalis GDP: A 2018. évi konvergencia
program

szamainal magasabb nominalis GDP
értékek az addssagpalyat érdemben lejjebb toljak a
tavalyi elGrejelzéshez képest.

3.6. tablazat: Az eltéré nominalis novekedés hatasa az
adossagpalyara (szézalékpont)

2019 2020 2021 m

-2,4 ‘ -2,4 ‘ -2,1 -2,1

Forras: MNB, PM-szamitas
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(2) Szamlalohatas: A 2018. évi konvergencia
programban szerepl6nél az id6horizont teljes
egészében magasabb addssagallomany-elGrejelzés
2019 és 2022 kozott 6nmagdban a kovetkez6képp
maodositja a 2018. évi addssagpalya-elSrejelzést.

3.7. tablazat: Az eltér6 adossagallomanyok hatasa az
adossagpalyara (szézalékpont)

+1,8 +1,5 +1,2 +1,6

Forras: MINB, PM-szamitas

Az elmozdulas tobb tényez6 egylttes hatasanak
tudhaté be, amelybdl az egyik legmeghatarozébb a
tavalyihoz képest lényegesen gyengébb tervezési
arfolyam.

(2a) Bruttd kamatkiadasok és elsédleges hiany: A f6
hidnyszamok 2019-t6l kezd6déen megegyeznek a
2018. évi konvergencia programban szerepl6
hidnylefutassal. Mikdzben az els6dleges egyenleg
tervezett alakuldsa gyakorlatilag nem vdltozott, a
kamatkiaddsi progndézis a kordbban tartdsan
kedvezd, de manapsag mar szigorodd globalis piaci
kondiciok hatasara a 2019-2022-es id6&tavon
kismértékben (GDP-aranyosan 0,1 szazalékponttal)
feljebb tolddott.

(2b) Egyéb tételek: Az addssagpalya modosulasat
szinte teljes mértékben az egyéb (Un. SFA, stock-
flow adjustments) tételek egyenlegének eltérése
okozza. Az addssag elGrejelzéséhez hasznalt
technikai arfolyamfeltevés a 2018. évi konvergencia
program 310,14 HUF/EUR arfolyamanal 3,7%-kal
gyengébb (321,51 HUF/EUR). A tavalyindl 11
egységnyivel magasabb arfolyamfeltevés
6nmagdban 0,2-0,5 szdzalékponttal magasabb
addssagpalyahoz vezetett. Ezen kival jelentGs
eltérést okoz az dallam pénzeszkozallomanyanak (a
Kincstari Egységes Szamla és az MNB-nél elhelyezett
devizabetét) valtozdsa, az EU-s transzferek
megel6legezése, tovabba a pénzforgalmi és
eredményszemléletli egyenleg kiilonbdzetének az
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el6z6 konvergencia programban lévé elGrejelzéshez
képest eltéré értékei.

Az addssagrata jov6beni alakuldsa a kdvetkezd f6bb
tényez6k valtozdsara érzékeny minden mads
valtozatlansaga mellett:

(A) Elsédleges egyenleg: A GDP-aradnyos elsédleges
egyenleg 2018-t6l kezd6dd, tartds, a palya végéig
érvényesllé 1 szazalékpontnyi feljebb tolddasa
2018-ban 1 szazalékponttal, 2022-re pedig 4
szazalékponttal mérsékelné a brutté addssagratat.

(B) Arfolyam: A brutté maastrichti addssagéllomany
devizaardanya 2023-ra a Kormany torekvéseinek
eredményeképpen 10% ald is csokkenhet. Az egyre
alacsonyabb devizaardny miatt mérséklédik az
addssag arfolyamkitettsége, amit jol tikroz az, hogy
1 egységnyi arfolyam-elmozdulas 2019-ben 0,04
szdzalékponttal, az id6horizont végén pedig mar
csak alig 0,02 szdzalékponttal mddositja az
addssagratat. Igy tehat a konvergencia programban
szerepl6 arfolyam-feltételezéshez képest 1%-kal
gyengébb nominalis arfolyam (323,2 HUF/EUR)
2019-ben még 0,12, 2022-ben viszont mar csak 0,06
szazalékponttal magasabb brutté addssagratat
eredményezne.

(C) Gazdasagi novekedés: Amennyiben a nominalis
GDP noOvekedése 2019-ben 1 szazalékponttal
magasabban alakulna, az addssagpalya 0,6
szazalékponttal  tolddna lejebb  a  teljes

idéhorizonton.

Osszességében véve az addssdgpilya és az
addssagszerkezet tartds javulasa tikrozédik mind az
utébbi évek tényadataiban, mind pedig a friss
el6rejelzésekben. Az addssagkezelést érinté
kormanyzati torekvések érzékelhetGen j6 iranyba
tartottak az elmult években. A stratégia multbeli
kovetkezetes megvaldsitdsa hitelesiti azt, és a
befektet6kben is egyértelm( bizalmat épitett ki arra
vonatkozdan, hogy ezek a kedvezé folyamatok a

jovében is folytatddni fognak.
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4. ERZEKENYSEGVIZSGALATOK

feltételezettnél
kornyezet

A Konvergencia Program makrogazdasdagi palydjanak kedvez6tlenebb kiilsé konjunktura

megvaldsulasat a kockazatok esetleges realizdlédasa is érvényesliilésén alapul. A

alakithatja. A f6bb kockazati tényez6k kozil az Pénzligyminisztérium DINAMO-modelljével készitett
aldbbiakban két alternativ forgatdékonyv és annak érzékenységvizsgalatok azt szdmszerdsitik, hogy a
gazdasagi hatdsai kerlilnek bemutatasra. Az els6é a sokkhatdsok kovetkeztében milyen mértékben térne
el a f6bb makrogazdasagi valtozdk szintje, illetve

Uteme az alappalyatol (4.1. dbra és

versenyképesség javulasaval parhuzamosan

megvaldsuld termelékenység gyorsuldasan, mig a novekedési

masodik forgatékonyv az alappalyaban 4.1. tdbldzat).!
4.1. abra: Alternativ forgatokonyvek alakulasa
(a valtozok szintjenek szazalékos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva *)
GDP Beruhazasok Fogyasztasi kiadas Export
1.0 ~ 3,0 ~ 1,0 A 3,0
05 1 20 1 05 - 10 -
1,0 4 T T T T 1
0,0 —_— 0,0 — 110 -
0,0 T T T r
05 B 05 3,0
-1,0 - 2,0 - 1,0 - 5,0 -
Versenyszféra foglalkoztatas Versenyszféra bérek Fogyasztéi arszint Import

1,0 1 10 1 01 ~ 30 7

05 - 00 WAT 10 1
05 1
0,0 _.AT -0,1 - -1,0 -

00 - —_—
-0,5 - -0.2 A -3.0 A

-1,0 - -05 - -03 - -50 -

Forras: PM-szamitas a DINAMO-modell alapjan

Versenyképesseg erdteljesebb javulasa * A vizszintes tengely elso osztasa a 2018-as, az utolso a 2023-as évet jeloll.

Kiilsé konjunktara lassulasa

A Program a versenyképesebb Magyarorszagért A versenyképesség javuldsa elsGdlegesen a
szdmos olyan intézkedést tartalmaz, ami a beruhazdsok felivelésén keresztil tdmogatja a

kildtasokat. A
kiépulése egyuttal a kivitel fellendlilését is maga utan

termelékenység és a versenyképesség javulasan novekedési tobbletkapacitasok

keresztil tdmogatja a potencidlis novekedés

gyorsuldsat. Az alapszcenarid feltételezése szerint
ezen gazdasagpolitikai lépések elsGsorban a hosszu
tdvu novekedéshez jarulnak hozza. Mindazonaltal a
prognosztizaltndl hamarabb és nagyobb mértékben is
gazdasagélénkité

jelentkezhetnek a  szinergikus

hatdsok, igy az 1. szdmu forgatékdonyv azon a

feltételezésen alapul, hogy a termelékenység

gyorsabban fog novekedni.

vonja. A konjunktura élénkiilésével parhuzamosan a
bérek, és ezaltal a fogyasztds is jelentGs mértékben
emelkedik. A foglalkoztatds esetében kett6s hatas
érvényesiil: a konjunktura felivelése a munkaeré-
keresletre is kedvezd hatast gyakorol, a jelentés
bérkiaramlas és a tbékeintenzivebb ndvekedési
strukturara vald attérés viszont mérsékli ezt a hatdst.
Osszességében a GDP szintje mintegy 0,5%-kal

2 A Dinamikus Nemzeti szamldk Alapu Modell (DINAMO) leirdsa az aldbbi linken érheté el:
http://2010-2014.kormany.hu/download/5/34/41000/Dinamo%20NGM%20E|%C5%91rejelz%C3%A9si%20M%C3%B3dszertan.pdf
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emelkedne, és ezzel parhuzamosan a koltségvetés
egyenlege is javulna az add- és jarulékbevételek
emelkedésén keresztil.

feler6sodtek  a

A kozelmultban  jelent&sen

vildggazdasagot potencidlisan negativan  érint§
kockdzatok. Az Eurdpai Unié a tavalyi utolsd

negyedévben szdmottevéen lassult és a nemzetkozi

szervezetek is aktudlisan sokkal kedvezé6tlenebbil
itélik meg a novekedési kilatasokat. A 2. szamu
hogy a

konjunktira rovidtavon szdmottevéen romlik, illetve

forgatékonyv ezért azon alapul, kilsé

hosszabb tdvon is tartésan visszafogott marad.

A kilsé kereslet lassuldsa kozvetleniil rontja a magyar
export iranti keresletet. Az exportdinamika esetleges
termelési

lassuldsa a hazai kapacitdasok vartnal

mérsékeltebb béviilését eredményezné, azaz a

foglalkoztatds és a beruhdzdsok dinamikdja is
visszafogottabb lenne. A visszafogottabb kereslet
egyben az inflaciéd mérsékl6dését is maga utan vonna.
A konjunktdrafolyamatokkal = 6sszhangban  az
allamhaztartas egyenlege is romlana az alappalyahoz

képest.

4.1. tablazat: Kockazati palyak

(a valtozok novekedési Utemenek szazalékpontos eltérése az alappélyatol)

1. szamu forgatokonyv:

Versenyképesség eré6teljesebb javulasa

GDP 0.61 0.04 -0.16 -0.06 -0.02
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0.26 0.46 -0.08 -0.11 -0.04
Bruttd élléeszkdz-felhalmozas 2.69 -0.54 -0.85 -0.27 -0.13
Export 1.01 0.11 -0.01 -0.01 0.01
Import 1.18 0.16 -0.08 -0.05 -0.02
Inflacio -0.03 0.04 0.03 -0.04 -0.05
Versenyszféra foglalkoztatds 0.07 0.11 -0.18 -0.14 -0.07
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.29 0.46 0.07 -0.03 -0.05
Jovedelemadok* 0.03 0.08 0.07 0.06 0.05
Munkaaddi jarulékok* 0.02 0.06 0.06 0.04 0.04
Forgalmi adok* 0.02 0.06 0.06 0.05 0.04
Véllalatokat terhel6 adok* 0.06 0.02 0.01 0.01 0.01
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Allamhaztartas egyenlege* 0.10 0.17 0.13 0.10 0.08
GDP -0.61 -0.07 0.27 0.06 -0.02
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -0.17 -0.33 0.03 0.14 0.03
Brutto alldeszkoz-felhalmozés -1.24 -0.01 0.82 0.11 -0.08
Export -3.30 0.09 1.08 0.12 0.00
Import -3.33 0.05 1.10 0.16 0.01
Infldcid -0.03 -0.11 -0.08 0.01 0.04
Versenyszféra foglalkoztatas -0.23 -0.32 0.09 0.16 0.04
Versenyszféra bruttd atlagkereset -0.09 -0.24 -0.11 0.03 0.05
Jovedelemadok* -0.02 -0.07 -0.07 -0.06 -0.05
Munkaaddi jarulékok* -0.02 -0.05 -0.06 -0.04 -0.04
Forgalmi adok* -0.02 -0.06 -0.06 -0.05 -0.05
Vdllalatokat terhel6 addk* -0.07 -0.05 -0.01 -0.02 -0.02
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Allamhéztartas egyenlege* -0.12 -0.20 -0.17 -0.13 -0.13

Forras: PM-szamitas a DINAMO moaell alapjan

* A sokkhatas soran kapott 1obb fiskdlis tételek eltérése az alappalyatol, az alapszcenarioban becsiilt nomindlis GDP szazalékaban.

Megjeqyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlendl adjak ki az dsszesitett mértékeket.
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5. AZ ALLAMHAZTARTAS HOSSZU TAVU FENNTARTHATOSAGA

Az allamhaztartas fenntarthatdsagat alapvetéen az

allamhaztartas jelenlegi helyzete (koltségvetési
egyenleg, az dllamaddssdag nagysaga, a GDP-hez
viszonyitott aranya), az id6sodéshez kot6dd jovSbeni
koltségvetési kiadasok nagysaga és a demografiai

folyamatok hatarozzak meg.

A Kormany tobb oldalrdl is Osszetett és célzott
intézkedésekkel segiti az allamhdztartas hosszu tavu
fenntarthatésaganak javitasat. ElsGdleges céljanak
tlzte ki az addssagrata csokkentését, és ennek
megfelel6 fegyelmezett koltségvetési politikat folytat.
Az alacsonyabb allamaddssag és koltségvetési hiany
kedvez6bb kiinduld helyzetet teremt az id6s6dé
tarsadalommal kapcsolatos, hosszutavon jelentkezd
kihivasok kezelésére. Emellett szamos parametrikus
valtoztatds tortént a nyugdijrendszerben, amelyek
nagymértékben  csokkentették a  hosszutavon
felmerilé nyugdij és az egyéb id&skoru ellatasokbol
eredé terheket. Tovdbba a Kormany csaladbarat
0sztdnz6 rendszert alakitott ki, ami a demografiai
valtozdson keresztil tompithatja a magyar népesség
id6sodésének

el6rejelzett koltségvetési

kovetkezményeit.

Az Alaptorvény lefekteti, hogy az allamaddssag GDP-
aranyos ratdjanak folyamatosan csdkkennie kell, amig
az el nem éri az 50%-os szintet. E cél elérése
érdekében a Kormany fegyelmezett koltségvetési
politikat folytat.

A tobb lépésben bevezetett, fokozatosan megvaldsuld

parametrikus  valtoztatasok az  dallamhaztartas
nyugdijrendszerrel kapcsolatos kiadasait az elmult
években mar jelent6sen csokkentették, és a jov6ben
is relative alacsonyabb kiaddsokat eredményeznek. Az
intézkedések f6 irdnya a legjobb nemzetkozi
gyakorlatokkal 6sszhangban és a varhatd élettartam
emelkedését kovetve a korhatdr emelése, a tényleges
nyugdijba vonulasi korcentrum jelentds emelése és az
indexdldsi szabdly megvaltozdsa volt. Az irdnyadd
oregségi nyugdijkorhatar 2022-ig fokozatosan 65 évre
emelkedik. A tényleges nyugdijba vonulasi kor

jelentés novekedését segiti a 2011-ben megvalésitott,

a korhatar alatti elldtdasok megsziintetésére és a

rokkantsagi rendszer atalakitasara iranyuld
szabalyozds is. Mindezen intézkedések nemcsak a
nyugdijrendszerre, hanem a foglalkoztatasra is pozitiv
hatast gyakorolnak.
A hosszu tava fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kiadasok alakuldsdara a hosszd tavd demogréfiai
folyamatok jelentds hatassal vannak. A demografiai
folyamatok a népesség id6sodését jelzik el6re. A
kiadasok

emelkedésével jar, ami az allamaddssag hosszu tavu

népesség  id8sodése a  korfliggd

novekedésének irdnyaba hat. A kedvezé6tlen

demografiai folyamatok egyik oka az alacsony
termékenységi rata, amely Magyarorszdgon az elmult
években megfigyelheté emelkedés ellenére tovabbra
is az alacsonyabbak kozt van Eurdpdban: a legfrissebb
Eurostat statisztikdk (2017-re vonatkozé adatok)

alapjan 1,54, mig EU28 szinten 1,59.

A gyerekvallalas el6segitése érdekében a Kormany
megerdsitette a csalddbarat 6sztonzé rendszert. Az
intézkedések altal érintett meghatarozé elemek a
pénzbeli csaladi tdmogatdsok szamos formaja, mint
példaul gyermekgondozast segité ellatds, a
csecsembgondozasi dij, a gyermekgondozasi dij, a
2011-ben bevezetett csalddi adokedvezmény, illetve a
2014. januar 1-jétdl bevezetett un. gyed extra, amely
a gyermekvéllaldas és -nevelés, valamint a
kisgyermekes szlil6k szamdra a munkaerépiacra vald

visszatérés feltételeinek javitasat céloztak.

Az intézkedések tartalmazzak a gyermek gondozdsara
és nevelésére tekintettel jard ellatasok melletti
munkavallalas feltételeinek kedvez6bbé tételét, tobb
gyermek vdllaldsa esetén az egyes gyermekek utdn
jard ellatasok parhuzamos folydsitasi lehet6ségének
fels6oktatasi

megteremtését, a tanulmanyokat

folytatd  fiatalok és  palyakezd6  diplomdsok
gyermekgondozasi dijra (gyed) vald jogosultsaganak
biztositasat, valamint a gyermekgondozasi ellatasok
igénybevétele utan ismét munkdba allni szandékozd
harom- és tobbgyermekes szil6k foglalkoztatasa
esetén vehet6

igénybe addkedvezmény

57



Magyarorszag konvergencia programja 2019-2023

2019. aprilis

id6tartamanak meghosszabbitdsat. Mindemellett a

kisgyermeket  nevel6 n6k  foglalkoztatdasanak
elGsegitésében lezajlott a bolcsédei intézmények
reformja, ennek koszénhet6en jelenleg 49 ezer
bblcsddei férGhely van. 2015 végén bevezetésre keriilt
az emelt 6sszegli csaladi otthonteremtési kedvezmény
(CSOK), amely tobb |épcsGben kiszélesitésre kertilt, és
nagyobb tdmogatdsban részesiti a tébb gyermeket
nevel6 vagy vallalé csalddokat. Mindezek varhatdan

tompitjak a magyar népesség elGrejelzett id6s6dését.

A nyugdijrendszer teriiletén végrehajtott intézkedések
kovetkeztében a nyugdijkiadasok jelent6sen lassabb
Utemd novekedése varhatd hosszutavon. Az Eurdpai
Bizottsag és az EU Gazdasagpolitikai Bizottsaga altal
jovahagyott legfrissebb  szadmitasok alapjan a
nyugdijkiaddsok 2016-rél 2070-re 9,7%-rél 11,2%-ra
novekednek a GDP ardnydban, ami a hosszu tavu
nyugdijkiadasok alakuldsa terén atlagos eredmény az

Eurépai Unidban. A hosszi tdvu fenntarthatdsag
szempontjabdl jelentés tovabbi kiadasi teriiletekre
vonatkozd szamok a legfrissebb szamitasok alapjan: az
egészségligyi kiaddsok a GDP aranydban 2016 és 2070
kozott 4,9%-rol 5,7%-ra, az idGskoruak apolasara
forditott kiadasok 0,7%-rél 1,1%-ra, mig az oktatasi
kiadasok 3,6%-rdl 3,8%-ra nének Magyarorszagon.

Az id6sodé tarsadalommal o©sszefliggé kiadasok
visszafogott novekedése és az elmult idGszakban
megfigyelhetd fegyelmezett fiskalis politika mellett a
mar 2011 6ta tartd folyamatos addssagrata-csokkenés
varhatéan folytatédik és mar kozéptdvon a GDP
aranydban 60%-os referencia érték ald keriil az arany.
Ezt kovet6en hosszu tavon is fenntarthatéan alakul,
akar a konvergencia programban megjelenitett palya,
akar az elmult id6szakban jellemz6 koltségvetési
politika alapjan szdmolva.

5.1. abra: Az allamadéssag alakulasa
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Megjegyzés: makrogazdasagi palya 2023-jg a KF, azt kévetden a 2018-as Ageing Report makrogazaasagi feltételezései alapjan, a strukturdlis

egyenleg adatok pedig a KP-ban becsiiltek alapjan
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5.2. abra: Az egyes forgatokonyvek érzékenységvizsgalata
a ndvekedés (szaggatott vonal), illetve a kamatok (pdttydzott vonal) 20%-kal kedvezédbb/kedvezdtlenebb alakulasa mellett

KP és MTO szerinti palya 2014-2018-as valtozatlan SEE
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Forras: PM szamitas
Forgatokonyvek:

KP és MTO szerinti palya: 2023 utan az MTO szerinti koltségvetési egyenleg
mogottes megfontolas: a forgatdkonyv szemlélteti a konvergencia program palyéajanak megvaldsuldsa esetén az allamaddssag hosszu tavon
varhato alakulasat, amennyiben a konvergencia program utolsé évét kdvetden a strukturélis egyenleg a jelenlegi MTO-t teljesiti (annak
szintjeig romlik)
SEE 2019-2023: a 2019 és 2023 kozotti iddszak strukturalis elsédleges egyenlegeinek atlaga 2023-té1 befagyasztva a teljes idéhorizonton
mogottes megfontolas: az elmdlt idészakban megfigyelhetd kiszamithatd fiskalis politikai irdnyitas megfeleld biztonsédgot ad az elérejelzésnek,
mely mellett a forgatokonyv szemlélteti a konvergencia program palyajanak megvaldsulasa esetén az allamaddssag hosszu tavon varhatd
alakulasat
SEE 2014-2018: a 2014 és 2018 kozotti iddszak strukturalis elsédleges egyenlegeinek atlaga 2019-té1 befagyasztva a teljes idéhorizonton
mogottes megfontolas: az elmult idészakban megfigyelhetd, valtozatlan fiskalis politikai irdnyitas mellett megvaldsuld koltségvetési eredmények
atlagat véve mérsékelhetd az egyszeri, kiragadott értékek befagyasztaséanak hatasa, és megfeleld alap lehet a valtozatlan gazdaséagpolitikara
vonatkozé feltevéshez.
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6. Az ALLAMHAZTARTAS MINOSEGE

A korabbi évek szigoru koltségvetési politikajanak
koszonhetben az dllamhaztartas hidnya tartdsan jéval
a GDP 3%-a ald kerilt. Az
fenntarthatésaganak biztositdsa mellett a Kormany

allamhaztartas

kiemelt célja egy tartés novekedést és

munkahelyteremtést  tamogaté  gazdasagpolitika
kialakitasa. Ennek fenntartasa érdekében tovabb
folytatja az allami kiaddsok és bevételek szerkezeti

javitasat.

6.1. Az ALLAMHAZTARTAS KIADASAINAK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

A koltségvetési kiaddsok hatékonysaganak javitasa
érdekében tett tobb munkaerdpiaci intézkedés is
segiti kozvetve a magasabb minGségi szint elérését.
Ennek fényében a konvergencia program bemutatja
azokat a végrehajtott és tervezett |épéseket,
amelyeket a Kormany a kozfoglalkoztatas és a
szakképzés teriletén eszkozolt.

Ezen tul a kiaddsok ésszer(sitését szolgdlja az
allamigazgatdsi intézményrendszer atszervezése és a

munkaerdépiaci kdzvetités Uj rendszere is.

Kézfoglalkoztatds

A kozfoglalkoztatas rendkiviil hatékonyan jarult hozza
2010 6ta a hazai munkaerd-tartalék aktivizalasahoz.
Evekig, s6t évtizedekig nem dolgozé emberek tértek
vissza nagy szdmban a munka vilagaba, kilonosen a
gazdasagilag kevésbé fejlett, hatranyos helyzet(

régidkban.

A kozfoglalkoztatdsi rendszer célja, hogy tarsadalmilag
hasznos, értéket teremt6 foglalkoztatasi programok
révén biztositsak a munkaerépiacrél kiszorultak és a
tartdsan munkat keresék aktivizalasat,
munkaképességilk megérzésével és a munkarutin
megszerzésével segitsék  elhelyezkedésiiket az
elsédleges munkaerépiacon. A kozfoglalkoztatast a
Kormany tovabbra is atmeneti foglalkoztatasnak
tekinti, amely segély helyett munkat és fizetést
biztosit az allaskeres6k szamdra. Célja az elsédleges
munkaerd@piaci integrdcid és reintegracio.

A gazdasag tartds novekedési palyara allasaval
dinamikusan né a versenyszféra munkaeré-kereslete,
ami kiszélesitette a kozfoglalkoztatasban dolgozdk
elsédleges

elhelyezkedési esélyeit az

munkaerépiacon, ezért a kormany szandéka, hogy
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csokkenti a kozfoglalkoztatasban dolgozdok szamat
ugy, hogy tdmogatassal segiti a piaci vallalkozdsoknal
torténd elhelyezkedésiiket.

A Nemzeti Foglalkoztatdsi Szolgalat adminisztrativ

adatai szerint a kozfoglalkoztatasban résztvevdk
atlagos létszama 2018 decemberében 122 ezer f6
volt, tehat az érintett hdonapban atlagosan ennyi f6
dolgozott kozfoglalkoztatdsban. A KSH 2018. oktdber-
december hénapokra vonatkozd mérése szerint 47
ezerrel csokkent a kozfoglalkoztatasban dolgozdk
szama az egy évvel korabbi szinthez képest, mikdzben
az elsédleges munkaerépiacon munkat végzék szama

73 ezerrel n6tt. Az elmult idészakban egyértelmten

javult a kozfoglalkoztatasbdl a versenyszféraba
tortén6é elhelyezkedés aranya. A munkaerépiac
keresleti  oldaldanak intenziv novekedése azt

valdszinUsiti, hogy a jov6ben egyre tobben is el tudnak
majd helyezkedni a piaci vallalkozasoknal.

A Kormanyzat célja, hogy a kozfoglalkoztatdsban Iévék
bizonyos részét — megfelel6 felkészitéssel — atvezesse

az elsédleges munkaer6piacra.  Tudniillik, a
versenyszféra munkaeré-igényének kielégitése az
egyik fontos feltétele a gazdasag tovabbi

novekedésének és az orszag versenyképessége

javitdsanak. A magyar gazdasag helyzetének
erGsodésével a Kormany lehetGséget teremt a

kozfoglalkoztatottak piaci alapu munkavallaldsara, ami
0sszhangban van az orszagspecifikus ajanlasokkal.

A  kormany a gazdasdg munkaerG-igényének
hatékonyabb biztositasa érdekében korlatozza a
szakképzettséggel rendelkez6k és a 25 év alattiak
kozfoglalkoztatdsat egyarant. Fiatal munkavallalok
csak abban az esetben keriilhetnek bevondasra a
kozfoglalkoztatasi

programokba, ha az Ifjusagi
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Garancia Rendszer keretében megvaldsuld
munkaer@piaci programok nem kindlnak szdmukra
egyéb

lehet&séget.

redlis foglalkoztatasi  vagy  atképzési

A kozfoglalkoztatdasban dolgozdék munkabére 2019-
ban valtozatlanul a 2017. évi szinten maradt. Ennek
célzottan az oka az emelked6 minimalbér szintje, mely
motivaciés eszkdz a kozfoglalkoztatasban [évEk
szdmara, ezzel is 6sztondzve 6ket a munkaerépiacra

torténd kilépéshez.

Mindezeken tul a Kormany kilénféle tamogatdsokkal
is hozzajarul, hogy minél tobb kozfoglalkoztatott
Elindult a
»,Kozfoglalkoztatasbél a versenyszféraba” program,

valassza a versenyszférat.

amelynek célja, hogy a kell6 motivacioval,
szakképzettséggel rendelkez6, munkara kész és képes
személyek ne a kodzfoglalkoztatasban vegyenek részt,
hanem a versenyszférdban helyezkedjenek el ezzel is
elGsegitve a teljes foglalkoztatas elérését.

A program elhelyezkedési juttatast biztosit, ezzel
O0sztonozve a kozfoglalkoztatottat a versenyszférdban
torténé elhelyezkedésre. 2018. november 1-jétél a
tdmogatas  Osszege a  kordbbi  mértékének
kétszeresére, 45.600 Ft/h6-ra emelkedett. Tovabba az
elhelyezkedési juttatdsra az a kozfoglalkoztatott is
jogosult, aki mez6gazdasagi idénymunkdban vesz
részt. Eddig tobb mint 13 000 f6 vette igénybe és
helyezkedett el az els6dleges munkaerGpiacon.

szolgdltatasokat

A program munkaerépiaci

(pszichologiai, allaskeresési tanacsadas,
munkatanacsadas stb.) is biztosit, amelyek novelik a
kozfoglalkoztatottak Onbizalmat, motivaciojat,
mindezek elengedhetetlenek a sikeres és eredményes
allaskereséshez. 2018-ban csoportos tanacsadason 59
ezer f6, mig egyéni tanacsadason 68 ezer
kozfoglalkoztatott vett részt. A program 2019.
december 31-ig meghosszabbitdsra keriilt, amely a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap (a tovabbiakban: NFA)
forrasait felhasznalva dsszesen 7,5 millidrd forintbdl

valdsul meg.

Az NFA forrasait felhaszndlva munkahelyteremté
palydzatot kerdlt kiirdsra 5 milliard Ft értékben, ahol

kiemelten  tdmogatott  kategoria, ha  valaki

kozfoglalkoztatasban all6 személyt vesz fel. A

tdmogatas mértéke Uj munkahelyenként 1,5 millid Ft.
Amennyiben allaskeresé foglalkoztatdsara vallalkozik
a palyazé, Uj munkahelyenként tovabbi 700 ezer Ft
adhatd. Amennyiben olyan személyt kivan alkalmazni,
aki az elmult egy évben kizardlag kozfoglalkoztatasi
keretében  volt

jogviszony foglalkoztatva, Uj

munkahelyenként tovdbbi 1,5 millié Ft adhaté.

Az Ut a munkaerépiacra programok (GINOP 5.1.1 és
VEKOP 8.1.1) 2015 Gszi indulasatol 2018. december
végéig orszagosan tobb mint 135 ezer allaskeresd
programba vonasara keriilt sor. A program keretében
nyujtott tamogatdsok révén 96 ezer f6 helyezkedett
el, illetve kapott foglalkoztatasi ajanlatot és kozel 42
ezren kapcsolddtak be az elhelyezkedés esélyeit
novel6 szakképesitést vagy munkakor betoltéséhez
szlikséges képesitést nyujté képzésekbe.

Az Ifjusagi Garancia Rendszer keretében 2014-2020
kozott rendelkezésre alléd eurdpai unids forrdsokbdl
253,93 millidrd forint felhaszndlasdval a 25 év alatti
nem tanuld és nem dolgozé fiatalok elhelyezkedését
segité programcsomag keriilt megvaldsitasra.

A 2016-2019.
kozfoglalkoztatashoz

kozotti id6szakban a

kapcsolodd  képzések a
Gazdasagfejlesztési és Innovdacids Operativ Program
GINOP-6.1.1-15 kddszamu ,, Alacsony képzettségliek és
kozfoglalkoztatottak képzése” cim( kiemelt projekt
keretében valdsulnak meg.

A kiemelt projekt célja, hogy 6szténbdzze az alacsony

iskolai  végzettséggel, munkaer6piacon keresett
kompetenciaval vagy szakképesitéssel nem

feln6tt kiemelten a

kozfoglalkoztatottak

rendelkez8 lakossag,

részvételét az oktatasban,
képzésben és lehetGséget biztositson szamukra a
munkaerépiaci szempontbdl relevans képzettség,
ismeretek, készségek, kompetencidk megszerzésére. A
2019. januar 31-i allapot szerint a kiemelt projekt
keretében képzésbe vont személyek szama 85 179 6,

eddig 74 042 f6 tett sikeres vizsgat.

Szakképzés
2018-ban -
valtozdsaihoz -

igazodva a munkaerdpiac
folytatodik a
felnGttképzés atalakitdsa és a gazdasagi igényekhez

gyors
szakképzés és

valé még hatékonyabb igazitdsa. A beavatkozdsok a
gazdasagi szereplSk versenyképességének fokozasa
révidtavon a  vallalati

érdekében képzések
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rendszerének kialakitasat és beinditasat célozzak,

kozéptdvon a vdllalati érdekeltségen alapuld, a

munkaeré utanpotlasat biztositani tudod

iskolarendszer(i  szakképzés tovabbi atalakitasa

torténik.

Osszefoglaléan: a kordbbi kindlatvezérelt képzési

rendszert keresletvezérelt képzési rendszer valtja fel.

Ennek mentén a szakképzési és felnGttképzési

szakpolitika valtozasai a kovetkez6k:

1.
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A folyamatos feln6ttkori képzés a munkavallalas
szerves részéveé valik

A felnGttképzési  szabalyozasi  rendszer
rugalmasabba tétele oly mddon, hogy a
minGség ne csokkenjen, de a hatékonysag
novekedjen. (Ennek részeként pl. az OKJ
résztartalmak révidebb idé alatt
megszerezhetdek a felné6ttképzésben
Iépésenként, un. moduldris rendszerben, ezdltal
jobban igazodva a munkavdllalok
élethelyzetéhez, a munkaadok pedig tovdbbi, a
sajat vdllalkozdsuk szamdra nélkiil6zhetetlen
specidlis képzési tartalmakkal is kiegészithetik
azt.)

A munkaltatok szerepe novekedik és
meghatarozévd vdlik a képzési feladatok
elldtdsa tekintetében. A gazdasagfejlesztés
egyre inkdbb d4gazati szakpolitikdk mentén
torténik, igy sor  kerGl Uj  agazati

egylttm(ikodések kialakitasara. Ennek
részeként pl. az egyes agazati képzési tartalmak
meghatarozdasa az an. ,agazati

készségtanacsokon” (AKT-k) keresztil lesz
garantdlhatd6 a  nemzetkdzi  trendekhez
igazodva. Jelenleg 19 AKT mikodik, akik a sajat
agazatukban folyamatosan figyelik a
szakoktatds és —képzés szerkezetét, a gazdasagi,

munkaerdépiaci, technikai-technoldgiai
fejlesztéseket. Javaslatot tehetnek az OKIJ
maddositasara, a képzési tartalmak

korszer(sitésére, valamint el6rejelzéseket
készithetnek a képzés irdnydnak rovid- és
kOzéptavl  tervezése és meghatdrozasa
érdekében.

Folyamatossa vdlik a képzési tartalmak
fejlesztése; a fokusz a sikeres munkavallalashoz
szlilkséges kompetencidkra, valamint az Uj
digitalis technoldgidkon alapuld Ipar 4.0-nak
nevezett ,negyedik ipari forradalom” altal
igényelt Uj készségekre iranyul majd. Ennek

részeként megtorténik az OKJ atfogd reformja
az agazati alapkészségeket biztositd
szakképesitések kialakitdsaval és egyben a
szakképesitések szamdnak csokkentésével. A
tantervfejlesztés az Uj munkakorok altal
igényelt kompetenciak alapjan térténik majd.

5 A sziikséges munkaer6-utanpotlast a
szakképzés minGségi reformjaval biztositjuk.
Ennek részeként sor keril pl. a rugalmasabb,
életpalya-szer(i tanuléi utak biztositasara; a
dualis tanulészerzédéses rendszer
tovabbfejlesztésére, a palyakovetési rendszer
kiépitésére.

6. A szakgimnaziumi  képzés rendszerének
rugalmasabbd és vdltozatosabbd tételére
torekedlink: Az érettségi vizsga keretében
megszerezheté un. mellék-szakképesitéseket
levdlasztjak, elkilonitik az érettségi vizsgatol és
tanuldsuk  vdlaszthatéovd valik a  9-12.
évfolyamokon. A tanuld arrél is donthet, hogy a
mellék-szakképesités tananyagtartalma helyett
— a felszabadulé orakeret terhére — a képzé
iskola altal biztositott, mas tantdrgyak szakmai
tartalmat megerdsité vagy egyéb kompetenciat
fejleszt6, akar gyakorlati ismeretet bovitd
képzésben vehet részt. Az egyre népszeriibbé,
elterjedtebbé valé dualis szakképzési forma
tovabbi megerdsitését célozzak a
tanuldszerz6déses gyakorlati képzés rendszerét
érinté  mddositasok. Ennek  értelmében
tanuldszerz6dést mar a szakgimnazium 11-12.
évfolyaman  tanuldk is  kothetnek. A
hatékonyabb és eredményesebb  dualis
gyakorlati képzés megvaldsitasat segiti, hogy a
gazdalkodd szervezeteknél a tanuldk képzésével
foglalkozd szakemberek Ujfajta, kifejezetten a
tanuldk felkészitésére fdokuszald képzésben
részesiilhetnek.

A dualis képzés muiikodtetésében, a véllalati gyakorlati
képzés elterjesztésében és minGségbiztositasaban
jelent6s felel6sséggel bir a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara (MKIK). 2015-ben bevezetésre kerilt a
kamarai garancia intézménye, amely néveli a dudlis
képzésben résztvevSk szamat azzal, hogy a tanuldkat
gyakorlatuk sordn valds gazdasagi munkakornyezetbe
helyezi, ezaltal el6segiti a munkaerdpiaci igényeknek
minél jobban megfelel§ szakemberek képzését. Annak
érdekében, hogy a jovGben is biztositott legyen a
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vallalkozdsok duadlis képzési rendszerben vald fokozott
részvétele, a Kormany a tovabbiakban is nyujt egyedi
vallalati tamogatdsokat tanmdhelyek |étrehozasara és
sajat dolgozék képzésének tamogatdsara (gyakorlati
képzés folytatdsahoz sziikséges beruhazasi koltségek
elszamoldsanak lehetGsége, a szakképzési
hozzajaruldsi kotelezettségnek a kkv-k esetén a
képzésben részt vevé oktatok bérkoltségének

bizonyos részével torténé csdkkentése).

Sziikségesnek tartjuk a gyakorlati oktaték szakmai és
nevel6i munkajanak fejlesztését. E célbdl az Uj
rendelkezések értelmében csak az lehet gyakorlati
oktato, aki MKIK altal kiadott
tanusitvannyal, amely igazolja, hogy sikeresen letette

rendelkezik az

a kamara altal szervezett gyakorlati oktatdi vizsgat. A
gazdasagi kamardk egylttm(ikédésben a nemzeti
gazdasdgi képviseleti szervezetekkel kidolgozzdk az
altaluk szervezett gyakorlati oktatdi képzés és vizsga
kovetelményeit. A gyakorlati oktatéi képzéseket és
vizsgdkat a kamarak szervezik és tanusitvany
kiadasaval végz6d6 vizsgaval zarul. Kamarai gyakorlati
oktatdi képzést és vizsgat kell teljesiteni a gyakorlati
oktatonak, kivéve, ha valaki mestercimmel bir, vagy
fels6foku végzettséggel rendelkezik, illetve betoltotte
a 60. életévét. A kamarai gyakorlati oktatdi végzettség
megléte a — jogszabaly egyik atmeneti rendelkezése
értelmében — el8szér a 2019/2020-as tanévtdl lesz

kovetelmény.

Az dllamigazgatdsi intézményrendszer ésszeriisitése

2010 ota  tobb
minisztériumok és a terileti allamigazgatasi szervek

[épcs6ben  megtortént  a

atalakitasa, ami egy jobban iranyithatd strukturahoz

vezetett. Ugyanakkor a kozponti hivatalok és

hattérintézmények szervezete és miikodési felépitése

nem volt egységes, nehezitve a szervek

tevékenységének atlathatésagat és fellgyeletét,
kilénds  tekintettel a

hattérintézmények nagy

koézponti  hivatalok és

szamara, az elkdlondlt
mUikddtetett

szervezetek  altal  parhuzamosan

tdmogatd funkcidékra (példaul személyigy,
informatika, pénzigy).
A hatékonysag javitdsa érdekében 2016-ban

megkezd6dott és 2017-ben befejez6dott a kdzponti
hivatalok és a koltségvetési szervi hattérintézmények
szamanak  csokkentése. Az  intézkedéssel 37
koltségvetési szerv alakult at, illetve szlint meg. Ezaltal
jelentGs dologi és személyligyi kiaddas takarithatd meg,
illetve az 4talakitds elGsegiti a szervezetrendszer
atlathatdsdgat is. A megsz(inG kdzponti koltségvetési
szervek hatdsdagi feladat- és hataskoreinek jelentds
része a kozigazgatasi szervezetrendszer terileti és
helyi szintjeire, illetve a jarasi hivatalokhoz, valamint a
févarosi és megyei kormdnyhivatalokhoz keril. Az
érintett szervezeteknek huszszazalékos bértomeg-
csokkentést kellett végrehajtaniuk (ennek hatasa —7,8
millidrd Ft — a 2018. évi koltségvetés Osszedllitdsa
soran figyelembe vételre kerilt). Az intézkedésnek
célia a jdrasi hivatalok meger6sitése is, annak
érdekében, hogy az dllampolgarok és a vallalkozasok

szamara a lakdhelyikhoz, illetve  mUkodési
teriiletikh6z  legkdzelebb  elérhet6, hatékony

tgyintézés biztositott legyen.

A minisztériumok és a kozponti hivatalok esetében
2018-ban létszamleépitésre kerllt sor, amely a
feladatellatds hatékonyabba tétele mellett — a
létszamcsokkentésessel elért megtakaritasok
illetményrendezésre forditdsa révén — az Uj bérezési
finanszirozasahoz is

rendszer hozzajarult.
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6.2. A BEVETELEK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

Az addrendszer versenyképességének novelése
érdekében 2010 6ta szamos jelentGs lépésre kerilt
sor. A 2010-2014-es id8szakban a legfontosabb
szerkezeti atalakitdsok torténtek meg, amelyet az
addbeszedés hatékonysaganak novelése, illetve a
munkat és jovedelmeket terhel6 addék jelentés
csokkentése és a gazdasdgi novekedést elGsegité
célzott kedvezmények rendszerének szélesitése
kovetett. A Kormany tovabbra is kiemelt figyelmet
fordit a gazdasagot terhel6 add- és jarulékterhek
csokkentésére, emellett az adorendszert érinté
valtozasoknak azt a célt kell szolgdlnia, hogy tovabb
erdsitsék annak foglalkoztatds- és vallalkozasbarat
jellegét. Ezzel 6sszhangban az addpolitika fokuszaban
a kovetkez6 években is a munkat terhel6 addk,
valamint a vallalkozdsok add- és adminisztracids
terhének csokkentése, az addbeszedés
hatékonysaganak novelése, illetve az addérendszer

egyszerl(sitése all.
Addcsékkenté lépések

Munkat terheld adok
A munkat terhel6 addk csokkentése tovabbra is
meghatdrozé eleme a Kormany gazdasagpolitikai
célkitlizéseinek. A 2010-ben elindult reformokkal egy
olyan addrendszer keriilt megalkotdsra, amely a
lehet6 mértékben

legnagyobb tdmogatja a

munkavallalast, jutalmazza a tobbletmunkdt és

egyuttal  kedvez6bb  feltételeket  biztosit a
munkaerdépiaci szempontbdl leghatranyosabb

helyzetben lév6k szdmara. 2010 és 2013 kozott a tobb

[épésben bevezetett egykulcsos személyi
jovedelemadd rendszerének kialakitasaval, valamint a
nyugdijjarulék-plafon eltorlésével egy fGszabalyként
teljesen linearis adé- és jarulékrendszer jott létre.
Ugyanakkor, a kisvallalkozasok terheinek csdkkentése
2013-tdl

opcionalisan valaszthaté kisvallalati add is, amely egy

érdekében, bevezetésre kerilt az
kedvez6bb kulccsal valtja ki a hagyomanyos keretek
kozott fizetendd munkaltatoi addterheket. A kedvezd
gazdasagi folyamatokbdl fakadd gyors novekedés,
valamit a feketegazdasag elleni sikeres kizdelem
eredményei 2016-ra elegendé fedezetet teremtettek
a személyi jovedelemadd mértékének 1
szazalékpontos csokkentésére, igy az addkulcs 16

szazalékrél 15 szazalékra valtozott. Ugyanebben az
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évben megallapodas sziiletett a versenyszféra és a
Kormany kozott a munkaltatdi kdzterhek tobblépcsds
csokkentésérél, melynek eredményeként el6szor
2017-ben 5 szazalékponttal, majd 2018-ban 2,5
szazalékponttal mérsékl6dott a szocialis hozzajarulasi
add mértéke. Mindkét intézkedéssel parhuzamosan a
kisvallalati addkulcs is csokkent. A kovetkezé lépés
2019 juliusdban varhatd, amikor 17,5 szazalékra fog
mérséklédni a szocidlis hozzajarulasi ado kulcsa, majd
a megadllapodas értelmében a bérek alakuldasanak
tovabbi
szazalékponttal csokken az addkulcs. A bejelentett

fliggvényében, harom alkalommal, 2-2

munkaltatéi  addcsokkentés eredményeként a

tobbletjovedelmeket  terhel6  munkaltatéi  és

munkavallaldi elvonasok aranya minden
jovedelemkategéridban csokken. Figyelembe véve a
tovabbi

keres6 egyeduilalld

alapjan varhaté kedvez6
atlagbért

munkavallalé addterhe a munkaltatéi adobdl igénybe

megallapodas
intézkedéseket, az

vehetd kedvezményektdl eltekintve is a régids szintre
csokkenhet.

6.1. abra: Adéék
(egyedulallo, gyermektelen, atlagbér)

Csehorszag
Lettorszag
Szlovénia
Szlovékia

Esztorszag
OECD - atlag
Lengyelorszag

0 10 20 30 40 50

B AdS Munkavallaloi ternek @ Munkaaddi terhek

Forras: PM-szamitas, OFCD
Tobb lépcsGben atalakult a munkat terhel6 addkbol
igénybe vehet6 kedvezmények rendszere is. Egyrészt
a csaladi adokedvezmény 2011-es bevezetésének
koszonhetéen a személyi jovedelemadd esetén az
addrendszer figyelembe veszi az eltartottak szamat. A
kétgyermekesek csaladi kedvezménye 2016-t6l négy
egyenld lépésben a duplajara emelkedett, igy 2019
januarjatol a 2015-ben elérheté 10 ezer forintrél 20
ezer forintra nétt a gyermekenként igényelhetd
kedvezmény  havi Osszege. Az  intézkedés
megkozelitbleg 360 ezer érintett csaldd helyzetét
javitja. Tovabbi segitség a csalddoknak a 2015-ben

bevezetett els6 hazasok kedvezménye, amely 2017-t6l



Magyarorszag konvergencia programja 2019-2023

2019. aprilis

a csaladi kedvezménnyel parhuzamosan is igénybe
vehet6. A Kormany a jov6ben is prioritasként tekint
csaladpolitikai célkitlizéseire, melyek megvaldsitasa
érdekében részletes akcidtervet dolgozott ki. Az
intézkedéscsomag részeként 2020. januar 1-jétdl az
életik soran legalabb négy gyermeket nevel6 ndék
mentesilnek a személyi jovedelemadd megfizetése
alol.

A kedvezményrendszer miasik f6 eleme a
leghatranyosabb helyzet( csoportok

foglalkoztatdsdnak elGsegitése és védelme. Ennek
érdekében indult el 2013-ban a Munkahelyvédelmi
Akcié, melynek célzott kedvezményei a munkaltatoi
adokbal (szocialis hozzajaruldsi add és kisvallalati add)
vehetGk igénybe. Az intézkedés célja a foglalkoztatasi
mutatok javitasa volt azon csoportok esetén, amelyek
aktivitasi rataja Magyarorszagon elmaradt a régios
orszdgokhoz képest, illetve amelyek magyar és
nemzetkozi empirikus kutatasok alapjan er6sebben

reagalnak a gazdasdgi konjunktura vdltozasaira.

a munkaba 3llast megel6z6 kilenc hénapbdl legalabb

hat hdénapban nem rendelkezett munkaval. A
kedvezmény kivaltjia a palyakezdGkre és tartds
munkanélkiliekre bevezetett, valamint az anyasagi
elldtdsok utdn jaré kedvezményeket — megtartva a
nagycsaladosok

jogosultsagi id6t. Az Gj kedvezmény adminisztracids

esetén jar6 meghosszabbitott
szempontbdl is jelent6s egyszer(sitést jelent, hiszen
az Ujonnan bejelentett munkavallalok esetében az
addéhatdsag automatikusan vizsgélja a kedvezményre
vald jogosultsagot és értesiti a munkaltatét az
érvényesithet6 kedvezményrdl.

A szakképzettséget nem igényl6 és mezbgazdasagi
munkakdrben foglalkoztatottak, a munkaerGpiacra
nevel§

[ép6k, a hdrom vagy tdbb gyermeket

munkaerépiacra 1épé n6k, a  megvaltozott

munkaképességli  vallalkozék és munkavallaldk,
valamint a kozfoglalkoztatottak utdn a munkaltatok
2019-t6l a kordbbi 100 ezer forint helyett mar a

mindenkori minimalbér erejéig (vagy a megvaltozott

6.2. abra: Atlagos ad6ék Magyarorszagon

4tlagos adoék

(az &tlagbér szazalékaban)

5

40
30 -~
20 A
10 -~
dtlagjovedelem,
szézalék
0
50 100 150 200 250
e Nincs kedvezmény - (19,5% szocialis hozzajarulasi ado)
e Nincs kedvezmény - (17,5% szocialis hozzajarulasi ado)
= = (Jj szocho. kedvezmény (szakképzetlen és mezégazdasagi munkakérben foglalkoztatottak)
Uj szocho. kedvezmény (munkaerépiacra 1épék)
s (Csaladi kedvezmény 1 gyermek
Csaladi kedvezmény 2 gyermek
e Csalédi kedvezmény 3 gyermek
e (Csaladi kedvezmény 3 gyermek és kismamak kedvezménye
Forras: PM-szamitas
A folyamatosan atalakuld munkaerdépiaci munkaképességl  vallalkozok és  munkavallalék
kornyezetnek megfelel6en a munkaltatoéi esetében a minimalbér kétszereséig)
kedvezmények Ujragondolasara kerilt sor. A érvényesithetnek 50 vagy 100 szazalékos meértékd

kedvezmények 2019-t6l célzottabba valtak és az
elsédleges cél a munkaerdpiacra Ujonnan belépdk
vagy a munkaerd@piactdl tartdsan tavollévék, illetve a
munkapiachoz lazdbban kapcsolddd, tartésan nem
dolgozd csoportok elhelyezkedésének tdmogatasa. Az
Uj kedvezmény minden munkavallaléra vonatkozik, aki

kedvezményt. Tovabbi kedvez6 valtozas, hogy a
munkaviszonyban foglalkoztatott sajat jogu
nyugdijasok esetén 2019-t6] a munkaltatét nem
terheli addfizetési kotelezettség és a maganszemélyek
is menteslilnek minden jarulékfizetési kotelezettségik

alol.
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2019-t6l megvaldsult a cafeteria rendszer atalakitasa.
A cafeteria juttatdsok rendszere az elmult évek soran
bonyolulttd és rosszul célzottd valt, melynek
kovetkeztében a nagyobb, gazdasagilag er&sebb
vallalatok szdmara nyujtott el6nyt a szakképzett,
magas bérigény(i munkavallalékért folyd versenyben.
Az atalakitas legfébb célja az elaprézddott, igy a kivant
kivaltasara mar  csak

fogyasztasterel6  hatas

korlatozottan alkalmas tdmogatasi rendszer
fokuszaltabba tétele, és az adminisztracids terhek
csokkentése volt annak érdekében, hogy a kisebb
cégek is élhessenek a fennmaradd juttatdsok adta
lehet&ségekkel. A cafeteria rendszer atalakitasa azon
cél megvaldsuldsat is elGsegiti, hogy a munkaltatdk a
csak meghatarozott célra felhaszndlhatd béren kivili
helyett  inkabb

felhasznalhato bért adjanak a munkavallaléknak.

juttatasi  elemek szabadon

A lakossagi allampapir vasarlasok Osztonzése
érdekében a 2019. junius 1-je utan kibocsatott
allampapirok utdn megszlinik a kamatadd-fizetési

kotelezettség.

Az adodrendszer egyszer(Usitése és atlathatdsaganak
javitasa érdekében 2019-t6l 6t adonem is megsz(int. A
munka addterheit érinté valtozas ezek kozil, hogy az
érdekében az

adminisztracio csokkentése

hozzajarulds beolvadt a szocialis
adéba,

maganszemélyek jogviszony megsz(inéséhez kotédé

egészséglgyi

hozzdjarulasi valamint  megsz(int a

75 szazalékos kilonadd.

Vallalati addk
Miutan a 2017-ben

megvaldsult az addkulcs egységes, 9 szdazalékra

tarsasdgi addét érintGen
torténé csokkentése és jelentds beruhazas 6sztonzé
intézkedések |éptek életbe, a hangsuly elsésorban a
kkv-k altal igénybe vehet6 valaszthaté addnemek,
KATA
versenyképességének novelésére és népszerlsitésére

azaz a KIVA és a finomhangolasara,

helyez6dott.

(KIVA) 201716l
jelentésen egyszerlsodott, emellett az add kulcsa is
mérséklédott, 16

jogosultsagi feltételek bdviiltek, az addalanyisag

A kisvéllalati adé szabalyozasa

szazalékrdl 14 szazalékra. A

megsz(inésének bevételi értékhatdrai emelkedtek.
2018-ban, a
mérséklésével Osszhangban az addkulcs tovabbi 1

szocialis  hozzdjarulasi  adoteher
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szazalékponttal, 13 szazalékra csdkkent. 2019-ben
tovabb szélesedtek a jogosultsagi feltételek, igy mar 1
milliard forint bevételig vélaszthaté az adénem, az
addalanyisdag megszlinésének bevételi értékhatara

pedig 1 milliard forintrél 3 milliard forintra

emelkedett. A kés6bbi években a szocialis
hozzajarulasi adot érinté intézkedésekkel

O0sszhangban vdarhatéan a KIVA kulcsanak tovabbi
csokkentése is megvaldsul. A fenti intézkedéseknek,
valamint a 2017 és 2018 év végi, az addénem
népszer(isitését célzé kampanyoknak is kdszonhetGen
az addalanyok szdma tobb mint hatszorosara nétt
2016 és 2019 kozott. Az addhatésag 2019
marciusdban mintegy 40 ezer KIVA alanyt tartott
nyilvan.

A mikro-vallalkozasok és az egyéni vallalkozék
érdekében a
addjanak  (KATA)
értékhatara 2017-ben 6 millié forintrél 12 millio
forintra emelkedett. Szintén az adminisztracids terhek

adminisztracidjanak  csokkentése

kisadozok  tételes bevételi

mérséklését szolgalja az altalanos forgalmi add alanyi
addmentesség értékhatdranak a kordbbi 8 millio
forintrol 12 millié forintra torténé emelése 2019-t4l.
Az intézkedések kovetkeztében a KATA bevételi
értékhatara és az 4afa alanyi mentesség hatara
egyenlévé valt. A KATA addalanyok szama 2019
februarjaban meghaladta a 325 ezret.

A kkv-k mellett 2019-ben a
blrokratikus terhei is csokkentek a csoportaddzas

nagyvallalkozasok

lehetdségének bevezetésével a tdrsasdgi addéban. Ez
az intézkedés az orszag versenyképességének tovabbi

novekedését és befektetési célpontta valasat
segitheti, emellett a vdllalatcsoportok szamara is
szamottevd konnyitést jelent, tovabba

addémegtakaritassal is jarhat. Szintén a nagyobb
méretld vallalkozasok beruhdzasainak 0Osztonzése
érdekében keriilt sor 2019-t6l a fejlesztési tartalék
maximalis értékhatdranak megemelésére 500 millié
forintrol 10 milliard forintra. Bevezetésre keriilt
tovabba az a lehet6ség, hogy az dnkormanyzatok az
iparlizési add esetében addmentességet vagy
addékedvezményt dllapitsanak meg a vallalkozdk
adott

beruhazasokra vonatkozdan.

részére az évben (Gzembe helyezett
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Agazatspecifikus adok

A koltségvetés kiegyensulyozasa érdekében a valsagot
kovetéen sor kerllt &4gazatspecifikus (vagyoni és
jovedelmet terhel6) addk és egyes szolgaltatasok
esetében Uj forgalmi jellegli addk bevezetésére is. Mig
a fogyasztasi adok kevésbé torzitéak, igy hosszabb
tdvon is részét képezhetik az addrendszernek, az
agazatspecifikus kozvetlen addk sulya az elmult
években bevezetett intézkedéseknek koszonhetSen
fokozatosan csokkent: 2018-ban mar csak a GDP 0,4
szazalékat tette ki a 2013-as 0,9 szazalékkal szemben.
Ezek elemeként a Kormany az EBRD-vel 2015
februarjaban kotott megallapodasaban a pénzigyi
szervezetek kiilonaddjanak csokkentése mellett
kotelezte el magat. Ennek megfelel6éen az adénem
hitelintézeteket érint6 addkulcsanak felsé mértéke az
elmult években jelentésen csokkent, 2019-t6l pedig
tovabb mérséklédott, 0,21 szazalékrdl 0,20 szazalékra.
Emelett tovabbi enyhitést jelent, hogy szintén 2019-
t6l a befektetési vallalkozdsok kikeriltek a pénziigyi
szervezetek kilonaddjanak hatalya aldl, a hitelintézeti

kiilobnadé pedig eltorlésre kerilt.

Fogyasztasi-forgalmi addk

A  Kormany célja tovdbbra is az addztatas
sulypontjanak a fogyasztasi-forgalmi addk felé torténdé
eltoldsa, ugyanakkor az elmult évek kedvez6 gazdasagi
folyamatainak és a gazdasag fehéritése érdekében
hozott intézkedések sikereinek kdszdonhetéen tdbb

termék és szolgdltatdas esetében is lehetGség nyilt

célzott afakulcs-csokkentésekre. Egyes, a
szlirkegazdasdg altal er6sen érintett, altaldnos

afakulcs ald tartozd termékek és szolgdltatasok
esetében megndvekedett a nyomas a kedvezményes
kulcsok ald sorolas irdnydba. Erre tekintettel a
sertéshus és a lakasépitések afaja 2016-tél, a baromfi,
a tojas és a friss tej afakulcsa pedig 2017-t6l 5
szazalékra csokkent. Az éttermi étkezés és az internet-
hozzaférés &afakulcsa két lépcsében 2017-ben 18
szazalékra, 2018-t6l pedig 5 szazalékra csokkent.
2018-t6l tovdbbd 5 szdzalékos kulcs vonatkozik a
sertésbelséségre, a halhusra, illetve a Braille-
nyomtatdkra és kijelzGkre is. 2019-t6l az addérendszer
egyszer(isitésének jegyében atsoroldsra keriltek a
legalacsonyabb kulcs ala az UHT és ESL tejek, ezaltal
valamennyi tej az 5 szazalékos kedvezményes kulccsal

adozik.

A fogyasztasi-forgalmi tipusi addék addrendszeren
belili sulydnak novelése irdnydba hat, hogy 2019.
janudr 1-jét6l a népegészségligyi termékadd
adémértéke valamennyi addkoteles termék esetén
atlagosan 20 szdzalékkal emelkedett, addkotelesek
lettek a gyliimolcsparlatok és a gydgyndvényes italok,
valamint az vehetd,

igénybe egészségmegdbrz6

programokhoz kot6dé kedvezmény feltételei is
sz(ikiiltek. A cigarettdra vonatkozd eurdpai unids
adéminimumhoz torténé kozelités érdekében 2018
szeptemberétél kezd6d6en harom lépcs6ben (2018.
szeptember, 2019. januar és julius), fokozatosan
emelkedik a cigaretta és a fogyasztasi dohany jovedéki

adémértéke.

Az addrendszer egyszerlsitése és atlathatdsaganak
javitdsa érdekében ugyanakkor 2019-t6l a forgalmi
adoék kozul is eltorlésre kerult két addnem. Az
adminisztracio csokkentése érdekében 2019. januar 1-
jét6l a baleseti add Gsszevondasra kerilt a biztositasi
adoval, megszlint tovabba az eddigi csekély bevételre
is tekintettel a kulturalis jarulék.

Adoelkeriilés elleni lIépések

Az elmult években a gazdasagfehérités érdekében
torténd intézkedések elsésorban a fogyasztasi addk
beszedésére 0Osszpontositottak. 2014-ben az online
pénztargépek, 2015-ben pedig az elektronikus kozuti
aruforgalom-ellen6rzé rendszer bevezetése valdsult
meg. 2016-ban az elektronikus fizetések 6sztbnzése
érdekében POS-terminal telepitési program indult,
tovabba — az addalanyok kozti tranzakcidkat érinté
afacsalasok elleni kiizdelem érdekében — 2018 julius
online  szamla

1-jét6l  kotelez6vé  valt az

adatszolgaltatas is.

Az online szdmldzasi rendszer lényege, hogy — a
korabbi
helyett — az addalanyok kozotti legalabb 100 ezer

utélagos szamla szint( adatszolgaltatas
forint afa tartalmu kibocsatott szamldk adatairdl valds
idejli adatokat szolgdltat az addéhatdsag felé, ezaltal
lehetévé teszi a hatékonyabb kockazatelemzést és
ellenérzést. Az Uj rendszer el6nye tovabba az
adminisztrativ terhek csokkentése a szamlakibocsatd
esetén az utdlagos szamla szint(i adatszolgaltatas

kivaltasanak kdoszonhetben.
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2018. julius 1-jét6l megvaldsult a kezelGszemélyzet

nélkdl mikodd, élelmiszerértékesitést  végzé
automata berendezések NAV-hoz torténé bekotése.
2019. junius 30-ig minden automata berendezést
(példaul a parkolé-automatak, autdémosdk) regisztralni
kell a NAV-hoz, melynek keretében be kell jelenteni a

leglényegesebb adatokat.

A kordbbi évek intézkedéseinek eredményeként
jelentésen csokkent Magyarorszdgon a be nem
szedett 4fa mértéke, melyet a CASE Eurdpai Bizottsag?
legljabb afarés becslésére vonatkozd tanulmanya is
megerdsit. Az dafarés mértéke 2012-2013-ban az
elméleti afakotelezettség aranyaban 21-22 szdzalékot
ért el, azonban 2014 4ta évenként 2-3 szazalékpontnyi
csokkenést mutat és 2016-ban mintegy 13 szazalékra
csokkent. A hazai afarés igy a régié mas orszagaiban
jellemzé értéknél Iényegesen alacsonyabb és mar az
EU-4atlagot is csak kismértékben haladja meg.

6.3. abra: Altalanos forgalmi adé rés
30 - (az elméleti &fa szazalékaban)

251 \/\
20 A
15 - \

10 A

2012 2013 2014 2015 2016
e RG0S atlag*
EU*‘k

e \|agyarorszag
EU 15

*Bulgaria, Csehorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Szlovénia
**ivéve Ciprus és Horvatorszag

Forras: CASE (2018), PM-szamitas

Magyarorszdg mindemellett aktivan részt vesz az

agressziv addelkerilés elleni nemzetkozi
kiizdelemben. Ehhez kapcsoléddan aldirasra kertlt
hazdnk részérél 2017-ben az OECD Multilateralis
Addegyezménye, amivel egy altalanos addelkerilés
kerilhet

addegyezmények nagy

elleni rendelkezés beépitésre a hazai
részébe. Ezen tul

Magyarorszag atiltette az EU addelkerilés elleni

2 CASE (2018): Study and Reports on the VAT Gap in the
EU-28 Member States: 2018 Final Report, Varso, 2018.
szeptember
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(ATAD) altalanos adoelkerilési

rendelkezését, az ellen6érzott kilfoldi tarsasdgokra,

iranyelvének

valamint a kamatlevonhatésdagi korlatra vonatkozé
szabadlyait. Az iranyelv tobbi rendelkezésének, koztik
a hibrid eszkdzokre és a tékekivonas kezelésére
vonatkozd szabdlyoknak az atiltetésére 2019 soran
keril sor. Az addelkerilés és mesterséges
nyereségatcsoportositas megakaddlyozasara hivatott
szabalyok megalkotdsan tul Magyarorszag az adoligyi
informacidcsere teriiletén is széleskord
egylttm(ikodés kiépitésére torekszik, tobbek kdzott a
valamint az

pénziigyi szamlainformaciodk,

orszagonkénti jelentések teriletén is. A hataron
atnyuld adduligyi konstrukcidkkal kapcsolatos Uj unids

szabalyozds hazai atlltetése 2019 soran varhaté.
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8. szamu keretes iras: Megugrott a kis cégek bejelentett forgalma az online pénztargépektdl

A gazdasag fehéritésének érdekében egyes agazatokban a vdllalatok szamara kotelez6 volt az online pénztargépek
(OPG-k) lizembehelyezése. Ezek abban térnek el a kordbban hasznalt kasszaktdl, hogy egy addlgyi ellen6rzé egységet
tartalmaznak, amely rogziti és mobilinternet segitségével tovabbitja az adéhatdsag felé a pénztargép altal kibocsatott
szamlak/nyugtak tartalmat.

2013 és 2014 szeptembere kozott nagyjabdl 100 ezer cég kozel 200 ezer online pénztargépet helyezett lizembe. A
vallalatok 70 szazaléka egy késziiléket vasarolt, de tobb mint négyezer olyan cég volt, amelyik 6tnél tobb kasszat cserélt
le. Bar forgalom tekintetében még jelent6sebb a kiskereskedelem sulya, az OPG-s vallalatok fele f6tevékenység szerint is
ebbe az agazatba tartozik. Jelent6és még a vendéglatdhelyek szama is, ezért az MNB, a PM és a KSH kozos
kutatécsoportja e két dgazatot helyezte vizsgdlata fokuszaba, melyek egyiitt az online pénztargépekben regisztralt
forgalom 83 szazalékat adjak.

Az online pénztargépet bevezet6 vallalatok eloszlasa a cégek szama és az online pénztargépekben
rogzitett forgalmuk alapjan (2015)
100% A r 100%

32%

17%

50% - - 50%

0% - - 0%

Cégek szama Forgalom
W Kiskereskedelem M Vendéglatas Egyéb szektor

Forras: MNB-PM-KSH szamitas NAV adatok alapjan

Az elvégzett panelokonometriai vizsgalat minden egyéb tényez6 hatasat kiszlirve szamszer(sitette az online
pénztargépek lizembehelyezésének forgalomra gyakorolt hatasat a fenti két agazatra. Ehhez egyedi szintl havi és
negyedéves afabevalldasokat hasznalt, kiegészitve a tdrsasdgiadd-bevalldsok egyes soraival, illetve az online
pénztargépekbdl szarmazé informacidkkal.

Az eredmények alapjan az online pénztargépek bevezetése novelte a bejelentett forgalmat, azaz érdemi fehéredést
eredményezett az izemanyag-forgalom nélkil szamitott kiskereskedelmi, illetve a vendéglatdipari szektorban. A hatas az
utdbbiban erdsebb, mint a kiskereskedelemben és a kisebb vallalkozasok kérében is jelentésebb, mint a nagyobb cégek
esetében. A becsllt novekedés mértékét az egyes csoportokban az alabbi dbra mutatja be.

Az OPG-k bevezetésének hatasa a forgalomra agazat és méret szerinti bontva
40% - r 40%

30% A - 30%

2 | NG e
0% ] | 10s

]
]
0% 0%
Kiskereskedelem Vendéglatas | Kiskereskedelem Vendéglatas | Kiskereskedelem Vendéglatas
Kis cégek | Kozepes cégek | Nagy cégek

A becslesben a kis ceégek az értekesités szerinti also otddbe, a kozepes cégek az értekesites szerinti masodik otodbe tartoznak, mig a nagy cégek adjak a

populacio tovabbi hatvan szazalekat.
Forras: MNB-PM-KSH szamitas NAV adatok alapjan

A teljes forgalomnovekedés mértékére ugyanakkor a becslés a modszertan korlatai miatt nem ad megbizhatd
eredményt. Az értékesités jelentds részét néhany tucat igazan nagy cég adja, amelyek viselkedése kilénbozhet a naluk
tobb nagysagrenddel kisebb, de még mindig nagynak szamitd cégekétdl, akikre igy a csekély elemszam miatt nem lehet
megbizhato becslést adni.
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Adéeljdrds, adéadminisztrdcio

Az addeljaras teriletén kiemelt cél az addédmoradl
er@sitése, az addzok és az addéhatdsdg kozotti
kapcsolat javitasa, tovdbba az egylttmikodés,
valamint az oOnkéntes jogkOvetés Osztonzése. A
kordbbi években mindezek érdekében sor keriilt az
tovdbba az

adohatdsdg szervezeti atalakitasara,

addhatdsag szolgaltatd jellegének erGsitése
érdekében is szdmos intézkedés tortént. Az addzok
jogkovet6 magatartdsanak Osztonzése érdekében
2016-ban vezették be az addz6i mindsités rendszerét.
2017-t6l az adéhatdsdg az addzoknal észlelt kockazat
esetén tamogatd eljards keretében Onellen6rzést
javasol; tovdbbd a hibak, hidnyossagok kikliszobolése

érdekében kozvetlen szakmai tdmogatast is nyujt.

2018. januar 1-jét6l az Uj addigazgatdsi rendtartdsrol
és az addzas rendjér6l szélé torvény hatdlyba
[épésével megujult az addéeljardsi szabdlyozas. Célja,
hogy a lehetdségekhez képest rovid, atlathato,

kozérthet6 és konnyen kovetheté szabdlyozasi

kornyezetet teremtsen; er@sitse az addhatdsag
szolgdltatd jellegét; segitse az dnkéntes jogkovetbket
kotelezettségeik teljesitésében; illetve a
szankciérendszer fellilvizsgalatdval megsziintesse a

tulzott mértékd és az indokolatlan biintetéseket.

A 2018-ban bevezetett mentoralas keretében a kezd6
vallalkozdsok kaphatnak addszakmai tamogatdst a
NAV-t6l. A részvétel o6nkéntes, az addhatdsag az
addszam megallapitasatdl szamitott 30 napon belil
vagy irasban adozé

széban, ingyenesen az

tevékenységéhez igazodd tdjékoztatast nyujt az

addkotelezettségekrsl, az addzdshoz kapcsolddd
lényeges informacidk elérhetfségérdl, és személyes

kapcsolatfelvételt kezdeményez.
A nemzetko6zi tapasztalatok alapjan az adminisztracios

terhek hatasosan az addbevallasok elektronizalasaval,
az addhatdésag altal el6re kitoltott bevalldsok korének
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bévitésével, a bevalldsi gyakorisag csokkentésével, a

egyes
vagy Osszevonasaval

bevalldsok  egyszer(sitésével, adénemek
megsziintetésével
csokkenthet6ek. Kiemelend6 ugyanakkor, hogy az
addadminisztracié elektronizaldsa abban az esetben
érheti el teljes eredményét, ha az addhatdsagi
szolgaltatds minél szélesebb korben épit a digitalizacio
elényeinek kihaszndlasara. A NAV mar jelenleg is

szamos fejlett szolgaltatdst nyudjt: a magdnszemélyek

széles korének kiajanlott jovedelemadd-bevallas,
integralt  elektronikus  kapcsolattartasi  felilet
(konnyen  elérhetd, naprakész dokumentumok,

informacidk a jogosultsagokrdl és kotelezettségekrdl,
egyenlegrdl), internetes kitolt6-ellenérz6 programok,
személyes addnaptar, kalkulatorok, mobil applikacid,
egyablakos adatkapcsolatok, stb.

Az elmult években az lgyfélkdzpontusag felé tett
leglatvanyosabb [épés az eSzja-rendszer bevezetése,
aminek segitségével a NAV mar tébb mint 5 millié
magdanszemély szamdra generdl bevalldsi tervezetet,
az adodzok tobbsége esetében atvallalva a személyi
jovedelemadd bevalldsdval jard terheket. Az eSZJA
sordan szerzett tapasztalatok és a kilonbozd
adatszolgaltatdsok fokozatos integrdcidja révén a NAV
egyre szélesebb korben és tobb addnemet érintéen
valhat képessé a bevalldsok kiajanlasara. A vallalkozdk
kozil a legkisebbek, az egyéni vallalkozdk részére elsé
alkalommal ebben az évben a NAV készitette el a
bevallasi tervezetet, a viszonylag jél definidlhatd kort
érint6 jovedéki add kapcsan is elérhet6vé valtak mar a
kiajanlasok.

Cél, hogy kozéptavon a vallalkozasok minél szélesebb
kore szamara, a legnagyobb adminisztracids terheket
jelenté bevallasok (pl. afa), illetve a munkaltatdk

kiilonféle bejelentési kotelezettségei kapcsan s
lehetévé valjon az el6re kitoltott tervezetek

elkészitése.
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9. szamu keretes iras: A haztartasok jovedelmeik mintegy 20 szazalékat titkoljak el

A munkavallalék jovedelmiik egy jelentékeny részét eltitkoljak az addhatdsag elél, azonban ennek mértéke jelentésen
eltérhet az egyes tarsadalmi csoportokban. Elemzésiinkben becslést készitettlink az eltitkolt jovedelem ardnyara,
valamint beazonositottuk azokat a jellemz6ket, amelyek nagymértékben befolyasoljak az eltitkolas mértékét. Ehhez a
2015-6s Haztartdsi Koltségvetési és Eletkoriilmény Felvétel adatait hasznaltuk fel. A becslés soran a sziirke
jovedelemmel vélhetSleg nem rendelkezé haztartdsok (pl. kozalkalmazottak) jovedelme és fogyasztasa kozti kapcsolatot
vettik alapul, és ennek alapjan a tobbi haztartas fogyasztasabdl becsliltiik meg azok tényleges jovedelmét.

A legmegbizhatébbnak itélt modelliink szerint a jovedelmiiket csak részben bevalld haztartasok atlagosan a
munkajovedelmiik 20,3 szazalékat titkoljak el. Az egyik legfontosabb tényezGje az eltitkolt jovedelmek nagysaganak a
haztartas jovedelmi helyzete. Eredményeink szerint az alsd, illetve a fels6 jovedelemtizedekben a legmagasabb az
eltitkolt jovedelem, 6sszességében egy jellegzetes U-alak rajzolddik ki a kiilonb6z6 jovedelmi szintek esetén.

50% Eltitkolt jovedelem aranya jévedelmi decilisek szerint
\ >— W
0%
D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10

Forras: PM-szamitas KSH adatok alapjan

Egy masik fontos magyardzd tényezS, a hdaztartas lakhelye. Szamitasaink szerint a budapesti haztartasok kevesebb
jovedelmet titkolnak el, mint a nem budapestiek: a févarosban atlagosan a munkajovedelmek 10%-a marad titokban,
mig a tobbi telepililésen kdzel a negyede. A teriileti egységek szerinti csoportositas alapjan a Nyugat-Dunantulon és
Hajdu-Bihar megyében a legmagasabb a jovedelmek eltitkoldasanak aranya. El6bbi vélhet6en az Ausztridba ingazdk nagy
szamdval magyardzhatd, de utdbbi esetében is hasonlé okok huzédhatnak meg Nagyvarad iranyaban. A foglalkozasok
szerinti megbontas alapjan a gazdasagi és egyéb vezet6k hajlamosak a leginkdbb a jovedelmeik eltitkolasara. A
korcsoportok szerinti bontds némileg vegyes képet mutat, de Gsszességében kirajzoldédik az a tendencia, hogy az
id6sebb munkavallaldk kevésbé hajlamosak eltitkolni a jovedelmeiket. Ennek az lehet a magyarazata, hogy a nyugdijas
évek kozeledtével az emberek szamdra egyre fontosabba valik a jarulékok megfizetésével megszerezhetd
nyugdijjogosultsag.

Fizetési infrastruktura modernizdldsa, pénziigyi folyamatok dtlathatésdgdnak névelése

Az elektronikus fizetések volumene az elmult években

dinamikusan novekedett és jelent6s mértékben
hozzajarul a gazdasag fehéredéséhez. Dinamikusan né
az e-kereskedelem, annak a kiskereskedelmi forgalom
egészében betoltott aranya. Ezzel parhuzamosan

fokozatosan emelkedik az interneten bankolék szama,

az ilyen tranzakcidk szama és Osszege. A
feketegazdasag miikodését  elGsegitd magas

készpénzallomany csokkenését az elektronikus fizetés
haszndlatat elGsegit6 pozitiv 6sztonzék bevezetésével
probalta a kormany elérni. A Kormany ezért 2017-t6l
Osztonozte a  bankkartyds fizetéssel torténd
tranzakcidkat azaltal, hogy a bankkartya-elfogadd
terminalok  szdmanak  novelését  koltségvetési
tdmogatassal segitette. Magyarorszagon ma a pay-
pass kdartyak aranya a teljes kartyallomanyon belil
Eurépaban a legmagasabbak ko&zott van, amely
szama dinamikusan

hatdsdra a kartyahasznalat

emelkedik. 2019-t6l az elektronikus fizetés ergsitése

és ezzel pdarhuzamosan a készpénzhaszndlat
csOkkentése érdekében tranzakcionként 20 ezer
forintig minden lakossdgi Aatutalds mentesilt a
pénziigyi tranzakcios illeték alél. A kormany altal
elfogadott pénziigyi tudatossagot el6segit6 7 éves
stratégidja kiemelt célként fogalmazza meg a
készpénzkimélé mddszerek és csatornak er@sitését, az
ilyen fizetések népszer(sitését és 6sztonzését.

Megjelentek és terjednek a fizetési tranzakcidkat
lehetévé tevé kilonboz6 mobilapplikaciok is.
FinTech

hagyomanyos kereskedelmi bankok is.

llyenekkel  jelentkeznek cégek, de
El6késziilet
alatt all az azonnali fizetési rendszer széleskord
bevezetése is, amely ugyancsak komoly potenciallal
rendelkezik a fizetések

készpénzes jovébeli

visszaszoritasa terén.
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7. Az ALLAMHAZTARTAS INTEZMENYI JELLEMZOI

7.1. KOLTSEGVETESI KERETRENDSZER

A koltségvetés készitésének keretszabalyait a
Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szolé 2011. évi
CXCIV. toérvény (Gst.), az allamhdaztartasrél szélo 2011.
évi CXCV. torvény (Aht.) és annak végrehajtasarol
sz616 368/2011. (XII. 31.) Korm. rendelet tartalmazza.
2018-ban a 2011/85/EU tandcsi iranyelvnek vald
megfelelés érdekében mddositasra kerlilt a Gst. és az
Aht. A szabdalyozas javitdsa féként a kovetkezd
teriileteket érintette: i) A Koltségvetési Tanacs

(Tanacs) feladatkére  kiterjesztésre  kerilt a

szektor  egyenlegére  vonatkozdé
beleértve  az MTO

vizsgzéulaté]val;3 i) A koltségvetési szabalyrendszerben

kormanyzati
szabalyok, elérésének
el6irasra keriilt az uan. ,comply or explain” elv
alkalmazdsa. Ez azt jelenti, hogy ha a Tanacs a
koltségvetési torvényjavaslat tervezetével
kapcsolatban egyet nem értését jelzi, akkor a
Kormanynak a tervezetet Ujra meg kell targyalnia és a
Tandcs észrevételeinek esetleges elutasitasat is meg
kell indokolnia;* iii) 2019-t6l az éves koltségvetési
torvényjavaslat indokldsaban ismertetésre keril a
kozéptavu koltségvetési tervezés részeként a f6
politikak

fenntarthatdsaganak elemzése.’

kormanyzati hosszu tavu

Az elmult évek tapasztalata alapjan a szabalyrendszer
megfelel6en segiti a fegyelmezett fiskalis politika
végrehajtasat, biztositva az allamhdaztartas stabilitasat
és fenntarthatdsagat. A jogszabdlyi valtozasok
fokozzdk a koltségvetési szabalyok erejét, intézményi
bedgyazottsagat és Osztonzik a felelGs koltségvetési
gazdalkodast a hosszu tavu hatasokra tekintettel.

A hazai szabalyrendszernek harom f6 eleme van: i) A
kormanyzati szektor hianya nem haladhatja meg a
termék 3%-at; i) A
egyenlegnek 6sszhangban kell lennie a konvergencia
MTO-val;

bruttdé hazai strukturalis

programban meghatdarozott

$2018. évi XL. torvény 58. §
* 0. 59. §
52018. évi LXXXIL torvény 243. §
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iii) Az Alaptoérvény értelmében az Orszaggy(ilés csak

olyan koOzponti koltségvetésrél szolé  torvényt

fogadhat el, amelynek eredményeképpen az

allamaddssag bruttéd hazai termékhez viszonyitott

aranya csokken. A koltségvetési torvény
elfogadasahoz a Koltségvetési Tandcs el6zetes

hozzdjaruldsa sziikséges. A Tanacs a jovahagyast akkor
adja meg, ha az allamaddssag-mutatd csokkenése
kovetelményét. Az

teljesiti  az  Alaptorvény

allamaddssag-mutato célértéke 50%.

Emellett a célértékhez valé kozeledés fokozasa
érdekében a Gst. rogziti, ha a koltségvetési évre el6re
jelzett inflacid és brutté hazai termék real novekedési
liteme egyarant meghaladja a 3%-ot, akkor a
nominadlis allamaddssag éves novekedési Giteme nem
haladhatja meg az el6re jelzett inflacio és bruttd hazai
termék redl ndvekedési lGteme felének a kiilonbségét.
Ha a koltségvetési évre el6re jelzett inflacio és a
brutté hazai termék redl novekedési liteme kozil
legaldbb az egyik nem haladja meg a 3%-ot, akkor az

Alaptérvény
legalabb 0,1

allamaddssag-mutatdnak az
kovetelményével megegyezben

szazalékponttal kell csdkkennie.
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7.2. Az ALLAMHAZTARTAS-STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATAS FELEPITESE

Magyarorszagon a kormanyzati szektorra vonatkozd
statisztikdkat a Kozponti Statisztikai Hivatal és a
késziti. A
munkamegosztds szerint a KSH a nem-pénzigyi

Magyar Nemzeti Bank jelenlegi
szamlakért, az MNB a pénziigyi szamlakért felelSs. A
Tulzott Hidny
adatszolgaltatasban (EDP Notifikacid) a targyévet

terjedé

Eljaras keretében torténd

megel6z6 id&szakig tényadatok
Osszeadllitasaban a fenti munkamegosztds érvényesil,
mig a tdrgyévi varhatdé kormanyzati egyenleg és
addssag kiszamitdsa a Pénzligyminisztérium feladata.
A KSH, az MNB és az PM képvisel6ibél all6 statisztikai
munkabizottsdg vezetbi és szakértGi szinten mikodik,

2015-ben aktualizalt egylittm(ikodési megallapodas

rogziti az adatdramlds, a munkamegosztds, a
modszertani  megitélés eljdradsi  kérdéseit. A
kormanyzati szektor statisztikdinak meghatarozé

adatforrasa az allamhaztartasi informacids rendszer,
az allamhaztartas szervezeteinek éves és évkozi
beszamoldi, amit kiegészit a kormanyzathoz sorolandé

vallalatok és non-profit szervezetekr6l torténd
statisztikai adatgyljtés, tovabbd a kormanyzati
szektor egészére vonatkozd bank- és

értékpapir-statisztikai adatgyUjtés. Az EDP Notifikacids
jelentést a KSH az Eurostatnak toérténd kikildésekor
teszi kdzzé honlapjan. Az Eurostattal torténé harom
hetes egyeztetési idGszak utdn — az Eurostat
sajtokozleménnyel egyiitt és azzal egy id6ben — a KSH

Eurostat altal
tablakat.

Osszedllitdsahoz kapcsolddd, a magyar statisztikai

publikdlja az jovahagyott EDP

Notifikacios Kozzéteszi tovabba az
hatdsagok altal folyamatosan aktualizalt, 2016 elején
bévitett maddszertani leirast (,EDP Inventory”). A
kialakult

megfelel6en az Orszaggyllésnek benyuljtott éves

Pénzlgyminisztérium a gyakorlatnak

koltségvetés, illetve zdrszdmadas indokolasaban

onall6  fejezetben mutatja be a hivatalos
allamhaztartasi, illetve a maastrichti egyenleg- és

addssagmutato eltérését.

A tagallamok  koltségvetési  keretrendszerére
vonatkozo kévetelményekrdl sz6l6 2011/85/EU (2011.
november 8.) Tanacsi Irdnyelvben elGirt
kozzétételeknek a Pénzligyminisztérium teljes korlen

eleget tesz.
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TABLAZATOK

1.a. tablazat

Makrogazdasagi kilatasok

Esnked 2018 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Mrd Ft valtozas %-ban
1. GDP (el6z6 évi aron) Blg 40,250,0 4,9 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0
2. GDP folyé aron Blg 42,072,8 9,7 8,0 7,3 7,2 7,3 7,1
A novekedés 6sszetevdi (el6z6 évi aron)
3. Haztartasok fogyasztasi kiadasa P.3 20,001,6 5,4 4,6 4,7 4,6 4,5 4,5
4. K6z0sségi fogyasztasi kiadas’ P.3 7,723,3 -0,5 1,1 1,8 1,0 1,1 0,6
5. Brutt6 alldeszkoz-felhalmozds P.51 9,931,2 16,5 10,3 3,8 3,5 4,6 3,1
6. Készletvaltozas (a GDP %-4ban) PF;5523+ 272,1 0,2 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
7. Termékek és szolgaltatasok exportja P.6 35,454,6 4,7 51 5,2 6,0 6,3 6,6
8. Termékek és szolgaltatasok importja P.7 33,132,8 7,1 6,5 5,4 5,5 6,1 6,0

Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)

9. Belfoldi végs6 felhasznalas 37,656,1 6,2 5,1 3,7 3,4 3,7 3,2
, . [ P.52+
10. Készletvaltozas P.53 272,1 0.2 0,0 03 0,0 0,0 0,0

11. Termékek és szolgaltatasok kilkereskedelmi
B.11 2,321,9 -1,5 -1,0 0,1 0,7 0,5 0,8

egyenlege

: Kormanyzat és haztartasokat segité non-profit intézmények egyutt

1.b. tablazat

Arindexek alakulasa

‘ 2018 2019 2020 2021 2022 2023

‘ valtozas %-ban

1. GDP implicit arindexe 4,5 3,8 3,2 3,0 3,0 3,0
2. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak implicit arindexe 3,2 2,7 2,8 3,0 3,0 3,0
3. Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) 2,9 2,7 2,8 3,0 3,0 3,0
4. K6z0sségi fogyasztasi kiadas implicit arindexe 4,0 4,4 58 4,7 3,4 3,7
5. Alldeszkéz-felhalmozas implicit rindexe 7,9 5,5 4,5 4,0 3,5 3,0
6. Export implicit arindexe (aruk és szolgaltatasok) 2,7 2,1 1,9 2,0 2,0 2,0
7. Import implicit drindexe (aruk és szolgaltatasok) 3,8 1,9 1,8 2,0 2,0 2,0
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1.c. tablazat

Munkaerdpiac alakulasa

‘ | 2020 2021 2022
ESA-kéd

‘ ‘ valtozas %-ban
1. Foglalkoztatottak szama (ezer f6) (15—74)1 4,469,5 1,1 1,1 1,3 1,2 1,0 0,9
2. Munkanélkiliségi rata (%) (15-74) - 3,7 3,3 2,9 2,8 2,8 2,7
3. Munkatermelékenység, foglalkoztatottra - 3,8 3,0 2,7 2,9 3,2 3,1
4. Munkavallaloi jovedelem (Mrd Ft)2 D.1 18,405 11,7 9,2 8,1 7,9 8,0 8,3
5. Munkavallaléi jévedelem, egy alkalmazottra (millio Ft)3 4,4 9,6 8,1 6,7 6,7 6,9 7,4

1 P ;s . . . . L
MunkaerG6-felmérés statisztika szerinti foglalkoztatottsag
2 . . . .
Nemzeti elszamolasi elv szerint
A munkaeré-felmérésen alapuld, egy alkalmazottra juté munkavallaldi jovedelem nemzeti elszdmolasi elv szerint.

1.d. tablazat

Finanszirozasi pozicidk

2018 2019 2020 2021

ESA-kod
a GDP %-aban

1. Nettd kilsé finanszirozasi képesség (+) /igény (-) BO. 2,2 1,5 2,1 2,5 2,0 1,5
ebbdl:

- Aruk és szolgaltatasok egyenlege 47 3,8 3,7 4,2 4,5 5,0

- Elsédleges jovedelmek és transzferek egyenlege 4,2 4.4 -4,5 -4,5 -4,6 -4,7

- T6kemérleg egyenlege 1,8 2,1 2,5 2,8 2,2 1,2
2. Maganszektor netto finanszirozasi képessége (+)/
. C . B9. 4,4 3,3 3,6 3,7 2,5 1,5
igénye (-) statisztikai eltéréssel egyltt
3. Kormdanyzati szektor nettd finanszirozasi képessége

B9. -2,2 -1,8 -1,5 -1,2 -0,5 0,0

(+)/ igénye (-)
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2.a. tablazat

Az allamhaztartas 6sszefoglalo adatai

2020 2021
ESA-kod

a GDP %-aban

Netté hitelnyujtas (EDP B.9.)

1. Kormanyzati szektor S.13 -943,3 -2,2 -1,8 -1,5 -1,2 -0,5 0,0
2. Kézponti kormanyzat S.1311 -986,0 -2,3 -1,3 -1,6 -1,1 -0,3 0,1
3. Tartomanyi kormanyzat S.1312

4. Helyi 6nkormanyzatok S.1313 -42,4 -0,1 -0,2 0,0 -0,1 -0,1 0,0
5. TB alapok S.1314 94,1 0,2 0,3 0,1 0,0 -0,1 -0,1

Kormanyzati szektor (S.13)

6. Bevételek 6sszesen TR 18616,9 44,2 44,6 43,3 41,9 40,2 39,4
7. Kiadasok 6sszesen TE 19551,2 46,5 46,4 44,8 43,1 40,7 39,4
8. Egyenleg B.9 -934,3 2,2 -1,8 -1,5 1,2 0,5 0,0
9. Kamatkiadasok D.41 1066,2 2,5 2,5 2,4 2,2 2,2 2,1
10. ElsG6dleges egyenleg 131,9 0,3 0,6 0,8 1,0 1,7 2,1
11. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek” 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Bevételek Osszetevdi

12. Addbevételek (12=12a+12b+12c) 10634,0 25,3 25,1 25,1 24,9 24,7 24,4
12a. Termelési és importadok D.2 7714,1 18,3 18,2 18,0 17,8 17,4 17,2
12b. Jovedelem és vagyonadok D.5 2901,2 6,9 6,9 7,0 7,1 7,2 7,3
12c. T6kejovedelem add D.91 18,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok D.61 5141,2 12,2 12,0 11,7 11,4 11,0 10,7
14. Tulajdonosi jovedelem D.4 181,0 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2
15. Egyéb 2660,7 6,3 7,0 6,2 5,2 43 4,0
16.=6. Bevételek dsszesen TR 18616,9 44,2 44,6 43,3 41,9 40,2 39,4
Adéteher’ (D.2+D.5+D.61+D.91-D.995) 15853,7 37,7 37,3 36,9 36,6 35,9 35,3

Kiadasok osszetevdi

17. Munkavallaldi jovedelem + folyd termel6

felhasznélds D.1+P.2 7435,8 17,7 17,6 16,7 15,9 15,1 14,5
17.a. Munkavallaléi jovedelem D.1 4430,6 10,5 10,1 9,8 9,3 8,9 8,5
17.b. Foly6 termeld felhasznalas P.2 3005,2 71 7,5 6,9 6,6 6,3 6,0
18. Tarsadalmi juttatasok (18=18.a+18.b) 5659,4 13,5 12,8 12,5 12,2 11,8 11,4
ebbél: Munkanélkiili elldtasok ® 93,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
18.a. Piaci termeldk Utjan nyujtott természetbeni D.6311,
tarsadalmi juttatasok DDEEiszll?l 767,8 18 . L7 18 13 13
18.b. Pénzbeni tarsadalmi juttatasok D.62 4891,6 11,6 11,1 10,8 10,6 10,3 10,0
19.=9. Kamatkiadasok D.41 1066,2 2,5 2,5 2,4 2,2 2,2 2,1
20. Tamogatasok D.3 527,0 1,3 1,2 1,3 1,4 1,1 1,1
21. Brutté alléeszkdz-felhalmozas P.51 2439,9 5,8 6,8 6,3 6,1 4,8 4,9
22. T6ketranszfer kiadds D.9 871,1 2,1 2,0 2,2 1,8 2,3 2,4
23. Egyéb kiadasok 1551,8 3,7 3,5 3,5 3,5 3,3 3,1
24.=7. Kiadasok 0sszesen TE 19551,2 46,5 46,4 44,8 43,1 40,7 39,4

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjak ki az 6sszesitett mértékeket
: a pozitiv szam deficitcsokkentd tételt jelent

% az EU-t megilleté bevételekkel egyutt

%, a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap pénzbeli elldtasai és egyes képzési tdmogatasok
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2.b. tablazat

Intézkedések nélkiil szamolt el6rejelzések

2019

1. Osszes bevétel intézkedések nélkiil 18616,9 44,2 44,6

2020

2021

a GDP %-aban

43,3

41,9

2019. aprilis

2022

40,2

2023

39,4

A tablazat a 2019. 4prilis 30-ig meghozott intézkedések alapjan készult bevételi elGrejelzéseket tartalmazza.

2.c. tablazat

A kiadasi aggregatumban nem szereplo tételek

2018
1. EU programokra forditott kiadasok, amelyeket teljesen
X s . X 842,6 2,0 3,0

ellentéteznek az EU alapokbdl szarmazé bevételek

la. eb?o{l EU alapokbdl szarmazo bevételekkel teljesen fedezett 60,7 14 20

beruhdzasok
2. Munk}anelk}ullfeggel kapcsolatos kiaddasok a ciklus alakuldsaval 145 0,0 0,0
magyarazhato része
3. Diszkrecionalis bevételi intézkedések hatésai* -413,5 -1,0 -0,5
4. Torvény altal elrendelt bevételnovel6 tételek

2020

2021

a GDP %-aban

0,4

15

1,1

0,0

-0,4

2022

0,7

0,5

0,0

-0,6

2023

0,7

0,5

0,0

-0,4

: A diszkrecionalis bevételi intézkedések tartalmazzak a 2016. novemberi bérmegallapodas kdzvetlen és kozvetett hatasait is.

3. tablazat

Az allamaddssag alakulasa

‘ ; 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ‘
EsAkod a GDP %-aban ‘

1. Bruttd addssagrata 70,8 69,2 66,7 62,8 59,3 55,9

2. Addsséagrata valtozasa -2,6 -1,7 -2,5 -3,9 -3,5 -3,4

Hozzéjarulas az adéssagallomany valtozasahoz

3. Elsédleges egyenleg 0,3 0,6 0,8 1,0 1,7 2,1

4. Kamatkiadas D.41 2,5 2,5 2,4 2,2 2,2 2,1

5. Az addssagra hatd egyéb tényez6k 1,7 1,8 0,7 -0,7 0,3 0,5

Az addssagéllomany implicit kamatlaba (%) 3,7 3,6 3,6 3,6 3,7 3,7
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4, tablazat

Ciklikus folyamatok
| ) 2018 2019 2020 2021 2022 2023 |
EsAkod a GDP %-aban |
1. GDP el6z6 évi aron (éves novekedési titem) 4,9 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0
2. Kormanyzati szektor egyenlege B.9 -2,2 -1,8 -1,5 -1,2 -0,5 0,0
3. Kamatkiadasok D.41 2,5 2,5 2,4 2,2 2,2 2,1
4. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek’ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ebbdl: egyszeri tételek a bevételi oldalon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
egyszeri tételek a kiadasi oldalon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Potencialis GDP (éves novekedési (item) 3,7 3,9 4,1 4,2 4,2 4,2
Osszetev6k: - munkatényezd 0,9 0,8 0,7 0,8 0,7 0,6
- t8ketényezé 1,5 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5
- teljes tényezG termelékenység (TFP) 1,4 1,5 1,6 1,8 1,9 2,0
6. Kibocsatasi rés 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,0
7. Kormanyzati szektor egyenlegének ciklikus komponense 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
8. Ciklikusan igazitott egyenleg (2-7) -2,3 -1,9 -1,6 -1,3 -0,5 0,0
9. Ciklikusan igazitott elsGdleges egyenleg (8+3) 0,2 0,5 0,7 1,0 1,6 2,1
10. Strukturalis egyenleg (8-4) -2,3 -1,9 -1,6 -1,3 -0,5 0,0

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlendl adjak ki az Osszesitett mértékeket
: a pozitiv szam az EDP-egyenleget javito tételt jelent

5. tablazat

Eltérés az el6z6 konvergencia programhoz képest

‘ ‘ ESA-kod 2018 2019 2020 2021 2022 2023
GDP novekedése (%)

1. 2018. évi konvergencia program 4,3 4,1 4,0 4,2 4,1 -

2.2019. évi konvergencia program 49 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0

3. Kllonbség 0,6 -0,1 0,0 -0,1 0,1 -
Kormanyzati szektor egyenlege (a GDP %-aban)

1. 2018. évi konvergencia program EDP B.9 -2,4 -1,8 -1,5 -1,2 -0,5 -

2.2019. évi konvergencia program B.9 -2,2 -1,8 -1,5 -1,2 -0,5 0,0

3. Kllonbség 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Brutté allamaddssag (a GDP %-aban)

1. 2018. évi konvergencia program 73,2 69,6 66,7 63,4 59,7 -

2.2019. évi konvergencia program 70,8 69,2 66,7 62,8 59,3 55,9

3. Kilonbség' -2,4 -0,4 0,0 -0,6 -0,4 -
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6. tablazat

Hosszu tavi fenntarthatdésag!

2030 2040 2050 2060

a GDP %-aban

Allami nyugdijkiaddsok 9,7 9,0 8,4 9,4 106 11,1 11,2
Oregségi jelleg(i és korhatdr alatti 6regségi nyugdijak 8,0 7,4 7,0 8,5 9,5 10,1 10,2
Egyéb nyugdijak (korhatar alatti rokkantsagi, hozzatartozdi) 1,7 1,5 1,3 1,1 1,0 1,0 1,0

Egészségligyi, oktatasi és egyéb korfligg6 kiadasok 9,3 9,2 9,5 10,0 10,4 10,7 10,8
Egészségligyi kiadasok 49 51 5,4 5,6 5,8 5,8 5,7
Hosszu tavu apolasi kiadasok 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,1
Oktatasi kiadasok 3,6 3,4 3,3 3,5 3,6 3,7 3,8
Egyéb korfliggd kiadasok 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Nyugdijbiztositasi jarulékbevételek 9,4 8,3 8,5 8,5 8,4 8,4 8,5

Feltételezések

Munkatermelékenység novekedése 0,2 1,8 2,4 2,1 1,9 1,7 15

GDP volumen novekedése 2,0 1,0 2,1 1,2 1,5 1,3 1,3

Aktivitasi rata, férfiak (20-64) 82,8 84,1 88,1 87,9 88,1 88,2 88,1

Aktivitasi rata, nék (20-64) 68,0 71,8 78,5 78,1 78,5 78,6 78,6

Aktivitasi rata, 6sszesen (20-64) 75,3 78,0 83,3 83,0 83,3 83,5 83,4

Munkanélkiliségi rata 5,0 3,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8

A 65 éves és idGsebb népesség aranya (%) 18,5 20,3 22,2 25,2 28,2 29,6 29,1

La Gazdasagpolitikai Bizottsag (EPC) altal 2018 januarjaban jovahagyott koltségvetési el6rejelzések alapjan

6.a. tablazat

Feltételes kotelezettségvallalasok

a GDP %-aban

Allami garanciavallaldsok 5,2

7. tablazat

Feltételezések a kiilsé gazdasagi kérnyezetre®

‘ 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Magyarorszag: rovid lejarati hozam (éves atlag, %) 0,3 0,9 1,7 1,9 2,0 2,0
Magyarorszag: hosszu lejarati hozam (éves atlag,%) 3,0 2,9 3,3 3,5 3,6 3,6
Forint/euré arfolyam 318,8 320,2 320,9 320,9 320,9 320,9
Vilaggazdasag (kivéve EU) GDP névekedési iteme 3,9 3,6 3,8 3,8 3,8 3,8
EU-28 GDP novekedési titeme 2,1 1,6 2,0 2,0 2,0 2,0
Magyarorszag exportpiacainak novekedési Giteme 4,1 3,5 4,1 4,0 4,0 4,0
Vilag import (kivéve EU) névekedési iteme 4,7 3,0 3,6 3,6 3,6 3,6
Olajarak (Brent — USD / hordd) 71,5 68,9 67,6 67,6 67,6 67,6

LAz Eurdpai Bizottsag 2019 tavaszi el6rejelzésében alkalmazott feltevések alapjan
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