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e A magyar gazdasag novekedése az elmult évtizedekben erdsen ciklikus volt. A GDP a
2008-2009-es pénziigyi valsag idején kozel —8%-kal visszaesett, majd 2014-2019 kozott
tobb évben 4-5% feletti novekedést mutatott, mig 2023 utdn inkdbb alacsony ndvekedés
vagy stagnalas jellemzi a gazdasagot.

e A vallalati finanszirozasi kornyezet jelent6sen ingadozott. A vallalati kamatszintek
2008-2009-ben 10-13% koriil alakultak, 2013 utan 2-3% koriili szintre csokkentek, majd
2022-2023-ban ismét 10% folé emelkedtek, miel6tt 2024-2025-ben mérséklodni kezdtek.

o Teriileti szinten a beruhdzasok erésen koncentraltak a fé6varosban és kornyezetében.
Budapesten az egy fOre jutd beruhdzas 2018 és 2023 kozott 2079 ezer Ft-rol 2488 ezer Ft-ra
nétt, mig Pest varmegyében 552 ezer Ft-rol 1092 ezer Ft-ra emelkedett. A keleti régiokban
egyes megyék gyors felzarkozasa lathaté. Hajdu-Bihar varmegyében az egy fére jutd
beruhdzas 2018 és 2023 kozott 335 ezer Ft-rdl 1620 ezer Ft-ra nétt.

e Az export er6sen Budapest-kozpontl, de Pest varmegye stlya novekszik. Budapest
részesedése az exportbol 2018 és 2023 kozott 32,72%-rdl 35,18%-ra nétt, mikdzben Pest
varmegyéé 8,51%-rdl 12,22%-ra emelkedett.

Az Egyensuly Intézet havi jelentéseiben rendszeresen elemezziik a makrogazdasagi
folyamatok aktudlis alakuldsat és a legfrissebb gazdasagi adatok valtozasait. Jelen
esetben azonban a szokdsosndl hosszabb id6tavon vizsgaltuk a f6bb makrogazdasagi
trendeket, hogy jobban kirajzolddjanak a ciklikus valtozasok és a gazdasagi
forduldpontok. A vizsgalatot emellett teriileti, megyei szinti adatokkal egészitettiik

ki, hogy a gazdasagi folyamatok térbeli kiilonbségei is lathatova valjanak.

Makrogazdasagi adatok vizsgalata hosszabb idétavon

GDP

A GDP a kilencvenes évek végén és a 2000-es évek elején stabil, jellemzden 3-5%
kozotti novekedést mutatott. A 2008-2009-es pénziigyi valsag jelentds visszaesést
okozott, 2009-ben akar -8% kortili értékekkel. A 2014-2019 kozotti idoszak ismét eros
novekedést hozott, tobb évben 4-5% feletti boviiléssel. A 2020-as jarvany ujabb
visszaesést jelentett, amit rovid helyredllas kovetett, majd 2023 utan inkdbb stagnalo,

alacsony novekedés jellemzi a gazdasagot.
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1. a&bra: GDP novekedés negyedéves bontdsban (1996-2025)
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Forrds: KSH alapjin az EQyensuly Intézet szerkesztése

KKYV és vallalati kamatszint

A vallalati kamatszintek a 2008-2009-es valsag idején magasra emelkedtek, gyakran
10-13% kozott mozogtak. A 2013 utani években jelentds csokkenés kovetkezett be, és
hosszabb ideig 2-3% koriili alacsony szint volt jellemz6 az iddszak soran fenntartott
laza monetdris kondiciok eredményeként. A pandémiabdl torténd helyreallas, illetve
az energiadr-sokk nyoman azonban gyors kamatemelkedés indult, amely ismét 10%
feletti szintekhez vezetett. 2024-2025-ben a kamatok mérséklodtek, de tovabbra is
jelentésen meghaladja az elmult évtizedben megszokott koltségszintet.

2. 4bra: KKV és nagyvallalati kamatszintek (2008 — 2025)
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Forrds: KSH alapjin az EQyensuly Intézet szerkesztése
Beruhazasi aktivitas (%)
A beruhazasok 2021-ben még erdteljes ndvekedést mutattak, kiilondsen az év kozepén.
2022 masodik felétdl azonban visszaesés kezd6dott, amely 2023-ban jelentSs, tobb
mint 10%-o0s csokkenéshez vezetett. A negativ trend 2024-ben is fennmaradt. 2025-ben
a visszaesés mértéke mar mérséklodott, ami a beruhazasi aktivitas lassu
stabilizalodasara utalhat.
3. abra: Beruhazasi aktivitas (2021 — 2025)
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Forrds: KSH alapjin az EQyensuly Intézet szerkesztése

Haztartasi fogyasztas

A haztartasi fogyasztas a 2000-es évek elején gyorsan boviilt, majd a 2008-2009-es
valsag idején jelentésen visszaesett. A 2014-2019 kozotti idészakban stabil, 4-6%
kozotti novekedés volt jellemzd. A 2020-as jarvany djabb visszaesést okozott, amit
2021-2022-ben erds helyreallas kovetett. 2023-ban ismét csokkent a fogyasztas, majd
2024-2025-ben mérsékelt novekedés indult.
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4. abra: Haztartasok fogyasztasa (2000 — 2025)
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Forrds: KSH alapjin az EQyensuly Intézet szerkesztése

Teriileti gazdasagi kiilonbségek: beruhazasok és export teljesitmény
Exportértékesités nettd arbevételének aranya

Az export dontd része Budapesthez kotédik: a févaros részesedése 2018-ban 32,72%
volt, 2022-re 39,52%-ra nétt, majd 2023-ban 35,18%-ra mérséklédott. A nyugat-
magyarorszagi ipari megyék szintén jelentds szerepet jatszanak: Gyér-Moson-Sopron
exportaranya 2018-ban 10,41% volt és 2023-ban is magas, 8,95% maradt, mig Fejér
varmegyéé  6,78%-r6l  529%-ra csokkent. Komarom-Esztergom varmegye
exportaranya 6,30%-rol 7,45%-ra nétt, ami erds ipari exportteljesitményt jelez. Pest
varmegye részesedése szintén jelentdsen emelkedett: 8,51%-rol 12,22%-ra nétt a
vizsgalt id6szakban. Ezzel szemben tobb kisebb gazdasagi sulyt megye — példaul
Nograd (0,57%-rdl 0,46%-ra) vagy Békés (0,70%-10l 0,60%-ra) — csak marginalis részt

képvisel az orszagos exportbol.



Egyensily
Intézet

1. tablazat: Exportértékesités nettd arbevételének aranya megyénként

Megye/Id6szak 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bacs-Kiskun varmegye 5,42% 5,27% 5,45% 4,61% 4,30% 5,13%
Baranya varmegye 0,80% 0,86% 0,72% 0,70% 0,62% 0,71%
Békés varmegye 0,70% 0,69% 0,66% 0,68% 0,61% 0,60%
Borsod-Abatj-Zemplén
varmegye 5,27% 4,88% 5,35% 5,91% 5,65% 4,97%
Budapest 32,72% | 31,18% | 28,88% | 34,79%| 39,52%| 35,18%
Csongrad-Csanad varmegye 1,33% 1,26% 1,35% 1,28% 1,15% 1,08%
Fejér varmegye 6,78% 6,51% 6,17% 5,87% 5,50% 5,29%
GyoOr-Moson-Sopron varmegye 10,41% 11,07% 10,90% 9,88% 8,42% 8,95%
Hajdu-Bihar varmegye 2,17% 2,19% 2,28% 2,38% 2,23% 2,42%
Heves varmegye 3,33% 3,48% 3,33% 3,15% 2,88% 3,08%
Jasz-Nagykun-Szolnok
varmegye 3,40% 3,44% 4,04% 3,77% 2,89% 2,60%
Komarom-Esztergom varmegye 6,30% 6,85% 6,57% 5,83% 6,18% 7,45%
Nograd varmegye 0,57% 0,52% 0,49% 0,48% 0,47% 0,46%
Pest varmegye 8,51% 9,65% 10,35% 10,09% 10,43% 12,22%
Somogy varmegye 2,75% 2,84% 2,77% 2,23% 1,62% 1,82%
Szabolcs-Szatmar-Bereg
varmegye 2,18% 2,15% 2,21% 1,87% 1,69% 1,77%
Tolna varmegye 0,66% 0,60% 2,05% 0,53% 0,46% 0,45%
Vas varmegye 3,17% 3,11% 2,93% 2,53% 2,05% 2,17%
Veszprém varmegye 2,91% 2,83% 2,89% 2,84% 2,85% 3,17%
Zala varmegye 0,61% 0,63% 0,62% 0,57% 0,48% 0,47%
Magyarorszag 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Forrds: KSH alapjan az Egyensuly Intézet szerkesztése

Egy fére jutd beruhazas (1000 Ft)

A beruhdzasok erdsen koncentraltak: Budapest minden évben kiemelkedett, ahol az
egy fbre jutd beruhdzas 2018-ban 2079 ezer Ft volt, 2022-re 2675 ezer Ft-ra emelkedett,
majd 2023-ban is magas, 2488 ezer Ft maradt. A f&varos agglomerdaciojaban Pest
varmegyében is jelentds novekedés figyelheté meg: az érték 552 ezer Ft-rol 1225 ezer
Ft-ra nétt 2022-re, majd 2023-ban 1092 ezer Ft volt. A nyugati ipari térségekben
tovabbra is magas beruhdzasi szintek jellemzdk: Gyér-Moson-Sopron varmegyében az
egy fbre jutd beruhazas 892 ezer Ft-rol 870 ezer Ft-ra valtozott a vizsgalt id6szakban,
mikdzben mas nyugati megyékben — példaul Fejérben vagy Komarom-Esztergomban
— szintén magas értékek figyelhet6k meg. A keleti régiok koziil Hajda-Bihar mutatta a

legerésebb novekedést, ahol az egy fore jutod beruhazas 335 ezer Ft-rol 1620 ezer Ft-ra
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ugrott. Ezzel szemben tobb periférikus megye, példdul Nograd (136 ezer Ft-rdl 243

ezer Ft-ra) és Békés (190 ezer Ft-rdl 292 ezer Ft-ra) tovabbra is jelentGsen az orszagos

atlag (730 ezer Ft — 1102 ezer Ft) alatt maradt. Osszességében a beruhdzasok teriileti

kiilonbségei jelentdsek maradtak, bar egyes keleti megyék felzarkdzasa megfigyelhetd,

els6sorban a térségbe aramlo FDI-nak kdszonhetGen.

2. tablazat: Egy fore jutd beruhdzas (1000 Ft) megyénként

Megye/IdGszak 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bacs-Kiskun varmegye 627 498 395 612 627 968
Baranya varmegye 223 260 246 300 411 352
Békés varmegye 190 215 174 217 260 292
Borsod-Abatj-Zemplén varmegye 365 420 449 565 644 626
Budapest 2079 2375 2236 2253 2675 2488
Csongrad-Csanad varmegye 320 466 333 371 442 362
Fejér varmegye 619 682 665 668 695 795
Gyo6r-Moson-Sopron varmegye 892 953 717 687 795 870
Hajdu-Bihar varmegye 335 381 484 488 859 1620
Heves varmegye 633 579 353 478 575 514
Jasz-Nagykun-Szolnok varmegye 259 320 352 398 527 376
Komarom-Esztergom varmegye 769 1041 1628 1318 2869 2622
Nograd varmegye 136 255 337 282 285 243
Pest varmegye 552 571 705 1021 1225 1092
Somogy varmegye 185 220 200 288 371 352
Szabolcs-Szatmar-Bereg varmegye 259 292 282 294 462 670
Tolna varmegye 394 744 1279 430 570 450
Vas varmegye 421 435 439 556 730 712
Veszprém varmegye 476 603 470 556 645 598
Zala varmegye 210 273 324 328 325 403
Orszagos atlag 730 828 826 877 1098 1102

Forrds: KSH alapjin az EQyensuly Intézet szerkesztése




